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Resumen ejecutivo.

March Vida, Sociedad Anénima de Seguros y Reaseguros (en adelante, la
“Sociedad”, la “Compafiia” o la “Entidad”) es una compafiia aseguradora integrada
en el Grupo Banca March, que centra su actividad en el ramo de vida, abarcando
las modalidades de riesgo y de ahorro. Desarrolla su actividad a través de la red de
oficinas y sucursales bancarias de Banca March, S.A. en régimen de operador de
banca-seguros vinculado.

El informe sobre la situacion financiera y de solvencia se compone de diferentes
apartados en los cuales se describe las caracteristicas, funciones, riesgos vy
resultados de la Compafia. A continuaciéon se muestra los principales aspectos
recogidos en cada uno de ellos:

A - Actividad y Resultado.

La Compafia presenta un resultado positivo de 13.783 miles de euros antes de
impuestos, a 31de diciembre de 2024 (17.240 miles de euros en 2023).

B - Sistema de Gobernanza.

La Compania cuenta con un Sistema de Gobierno y de Gestién de Riesgos que
asegura el eficiente funcionamiento, asi como la continuidad y el cumplimiento de
los objetivos estratégicos de la Compaiiia.

La Compafia es administrada y regida por un Consejo de Administracion que a
cierre de 2024 estaba compuesto por seis miembros elegidos por la Junta General.
Dispone ademas de una comisién delegada del Consejo de Administracion, la
Comisién de Auditoria, que esta compuesta por tres miembros.

La buena gestién de una compafiia exige que se conozcan los riesgos a los que se
estd sometida, se clasifiquen dichos riesgos, se cuantifiquen y se tomen las
medidas oportunas para su mitigacién. Para ello la Compafiia tiene establecido un
sistema de gestion de riesgos que garantiza su eficiencia y estabilidad a largo plazo,
realizando una evaluacion interna de sus riesgos y de su solvencia para garantizar
un gobierno adecuado y orientado a la consecucién de resultados.

Adicionalmente, la Compafiia cuenta con una clara asignacién de las funciones
fundamentales dentro de la misma.
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C - Perfil de Riesgo

La Compariia ha implementado metodologias de gestion de riesgos bajo normativa
de Solvencia Il, realizando sus decisiones de inversion y suscripcién en base a los
riesgos establecidos en dicha regulacion que entré en vigor el 1de enero de 2016.

Por otra parte, la Compafiia considera que su perfil de riesgos recoge todos los
riesgos a los que esta expuesta. Actualmente, los riesgos mas significativos son el
riesgo de mercado y el riesgo de suscripcion vida.

Por ultimo, la Compairiia analiza y evaliia dentro de su proceso de autoevaluacién
de riesgos (ORSA) aquellos que no se recogen en el calculo del capital de solvencia
obligatorio tales como el riesgo de liquidez, el reputacional o los relacionados con
la sostenibilidad.

D - Valoracién a efectos de Solvencia ll.

La Compafiia valora tanto sus activos como pasivos a valor razonable en linea con
los criterios de valoracion recogidos en la normativa de Solvencia Il y aplicando el
ajuste por volatilidad.

E - Gestién de Capital.

La Compaiiia cuenta con unos fondos propios admisibles de 136.892 miles de euros
(129.135 miles de euros en el 2023). La totalidad de dichos fondos propios son de
nivel |, es decir, de la maxima calidad.

A cierre del ejercicio 2024, la Compafiia tiene una posicion financiera sélida y una
capitalizacion adecuada, cumple con los requisitos de capital de solvencia
obligatorio con un nivel del 221% (244% en 2023).

Por ultimo, en los Anexos aparecen los modelos de informacién cuantitativos mas
significativos.
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A. Actividad y resultados.
A.1. Actividad.

March Vida, Sociedad Anénima de Seguros y Reaseguros, (en adelante, la
“Sociedad”, la “Compafifa” o la “Entidad”) fue constituida por tiempo indefinido
seglin escritura otorgada 2003 con un capital social de 9.020.000 euros
participada en un 90% por Banca March, S.A. y en un 10% por UNIPSA Correduria
de Seguros, S.A. En la actualidad esta participada en un 100% por Banca March,
S.A. y su capital social, tras la Ultima ampliacion debida a la autorizacion de la
actividad aseguradora del ramo de accidentes, es de 11.300.000 euros.

Su domicilio social se ubica en la Avda. Alejandro Rossell6, 8 de Palma de
Mallorca.

La Sociedad se encuentra inscrita en la Direccién General de Seguros y Fondos de
Pensiones y en el Registro Especial de Entidades Aseguradoras con la clave CO754
y ha obtenido la correspondiente autorizacion del Ministerio de Economia para
ejercer su actividad.

La Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones se encuentra ubicada en el
Paseo de la Castellana, 44 de Madrid.

KPMG Auditores S.L. ha sido designado por la Entidad como revisor de los
aspectos actuariales y contables establecidos en la Circular 1/ 2018 de la DGSyFP
por la que se desarrollan los modelos de informes, las guias de actuacion y la
periodicidad del alcance del informe especial de revision sobre la situacion
financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su
elaboracion.

KPMG Auditores S.L. se encuentra ubicada en la calle Paseo de la Castellana, 259
de Madrid.

La Sociedad esta integrada en el Grupo Banca March, cuya entidad dominante es
Banca March, S.A., con domicilio social ubicado la Avda. Alejandro Rossello, 8 de
Palma de Mallorca.

La Sociedad inici6 su actividad a partir de 2003 y su actividad aseguradora se
centra en el ramo de vida, abarcando las modalidades de riesgo (libre y vinculado a
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operaciones financieras) y de ahorro (capitales diferidos, rentas y unit linked). EL
proyecto de March Vida esta encuadrado en los modelos de banca-seguros, cuyas
caracteristicas principales son el aprovechamiento de las sinergias con Banca
March.

Su ambito de actuacion es nacional, si bien la actividad se centra principalmente en
las siguientes Comunidades Autonomas: Islas Baleares, Islas Canarias, Andalucia,
Comunidad Valenciana, Madrid, Catalufia, Aragén y Pais Vasco, operando a través
de las oficinas comerciales de Banca March, red de distribucién vinculada a la
entidad mediante contrato mercantil.

La Sociedad tiene un contrato de agencia con Banca March, S.A. para regular la
distribucion de los productos de seguros a través de su red de oficinas y sucursales
bancarias en régimen de operador de banca-seguros vinculado, y como tal se
encuentra inscrito con la clave OV-0040 en el correspondiente Registro de la
Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones.

Hechos relevantes durante el ejercicio:

Durante el ejercicio 2024 no se han producido hechos relevantes.
A.2. Resultados en materia de suscripcién.

El resultado antes de impuestos a diciembre de 2024 asciende a 13.783 miles de
euros (17.240 miles de euros en 2023) tras abonar comisiones por importe de
%4.158 miles de euros a Banca March (4.808 miles de euros en 2023).

La Entidad desarrolla su actividad exclusivamente en el ambito nacional por lo que
no se ha considerado necesario desglosar la informacion por area geografica.

La siguiente tabla muestra los resultados globales obtenidos en los dos ultimos
ejercicios:

Resultado March Vida (miles de euros)

2024
Resultado negocio de No Vida 149,6 44,7
Resultado negocio de Vida 12.697,5 16.377,0
Resultado cuenta no técnica 935,8 818,7
Resultado antes de impuestos 13.783,0 17.240,4
Impuesto sobre beneficos -3.962,4 -5.172,4

Resultado del ejecicio 9.820,6 12.068,0
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Se facilita un cuadro resumen del resultado técnico agregado de la compafiia por

linea de negocio significativa:

Primas, siniestros y gastos por linea de negocio 2024 (miles de euros)

Primas devengadas (Importe neto)
Importe bruto
Participacién del reaseguro
Primas imputadas (Importe neto)
Importe bruto
Participacion del reaseguro
Siniestros incurridos (Importe neto)
Importe bruto

Participacién del reaseguro

Variacion de otras provisiones técnicas (Importe neto)

Seguros con Seguros vinculados
participacion a indicesy a fondos seguros de

en beneficios

421.883,9
421.883,9

de inversion

105.027,4
105.027,4

Otros

vida

3.123,0
4.2478

Seguros
distintos al
seguro de vida

185,6
9475

Total

530.219,9
532.106,6

0,0
421.883,9
421.883,9

0,0
105.027,4
105.027.4

4.306,2

908,7

1.886,7
530.256,2
532.126,2

0,0
225.381,7
225.381,7

0,0
142.990,9
142.990,9

709,8

9,6

1.870,0

369.092,0

0,0
208.615,2

0,0
-24.497,2

392,6

18,6

411,2

Importe bruto 208.615,2 -24.497,2 -255,1 00| 183.862,9
Participacién del reaseguro 0,0 0,0 -156,5 0,0 -156,5
Total gastos 3.503,4 1.468,2 1.025,9 367,8 6.463,0
Gastos técnicos 3.5034 1.468,2 1.025,9 367,8 6.365,3
Gastos no técnicos 97,8

Aspectos a destacar:

e Durante el ejercicio 2024, March Vida ha suscrito mas de 530 millones de
primas, destacandose los volimenes de primas del negocio de ahorro y
rentas que han superado los 425 millones de euros y el negocio de unit
linked donde se han superado los 101 millones de euros.

e Las provisiones matematicas durante 2024 se han incrementado en mas de
184 millones de euros.

e Durante el ejercicio 2024, se han suscrito casi 14.600 nuevas pélizas.

e Durante el ejercicio 2024 la actividad en el ramo de no vida (seguros de
accidentes) se ha seguido incrementado, pero el negocio gestionado sigue
siendo aun comparativamente residual.

e Asi mismo notar la suficiencia de los recargos frente a los gastos que dichos
productos originan.

Comparado con el resultado técnico agregado de la compafiia del pasado ejercicio
2023:
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Primas, siniestros y gastos (miles de euros)

2024 2023
Primas devengadas (Importe neto) 530.219,9  305.919,0
Importe bruto 532.106,6
Participacién del reaseguro 1.886,7
Primas imputadas (Importe neto) 530.256,2
Importe bruto 532.126,2
Participacioén del reaseguro 1.870,0
Siniestros incurridos (Importe neto) 368.680,8
Importe bruto 369.092,0 657.657,1
Participacion del reaseguro 411,2 4457

Variacioén de otras provisiones técnicas (Importe neto) 184.019,4 -340.4471
Importe bruto 183.862,9 -340.590,8
Participacion del reaseguro -156,5 -143,8

Total gastos 6.463,0 6.955,4
Gastos técnicos 6.365,3 6.837,1
Gastos no técnicos 97,8 118,3

A.3. Rendimiento de las inversiones.

Las inversiones de March Vida se encuentran materializadas principalmente en
activos de renta fija publica y en renta fija privada. En la siguiente tabla se muestra

el valor contable de las inversiones financieras:

Cartera Inversiones March Vida (Valor Contable miles de €)

Tipo Inversion

2024

2023

Renta Fija Soberana 332.407 4 339.397,8
Renta Fija Privada 962.123,9 795.687,1
Renta Variable 10.795,9 10.457,9
Fondos Inversion 7.938,0 10.237,0
Efectivo y Depdsitos 9.544,2 5.908,6
Activos Estructurados 9.407 4 9.636,9
Inmuebles 0,0 0,0
Derivados 0,0 0,0
Alternativos 27.067,3 20.984,8
Activos contratos UL 348.118,2 372.450,1

1.707.402,4

1.564.760,1

En el siguiente cuadro se detalla informacién relacionada con la cuenta de pérdidas
y ganancias y el patrimonio neto de los instrumentos financieros del ejercicio
2024:
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Rendimientos de las inversiones 2024 (miles de euros)

Patrimonio

Pérdidas y Ganancias
! e Neto

t:
Concepto Ingresos Gastos  Beneficios Pérdidas Ingresos

financieros financieros financieros financieras reconocidos

Activos financieros
Activos a valor razonable 67,3 0,0 609,3 -39,5 0,0
Activos financieros disponibles para la venta 19.351,9 -2.261,0 2.728,2 -3.115,1 19.364,9
Cartera de inversion a vencimiento 4.141,7 -5,3 0,0 0,0 0,0
Préstamos y partidas a cobrar 2.411,5 0,0 0,0 0,0 0,0

Efectivo y otros medios liquidos 339,8

Subtotal 26.312,2 -2.266,3
Pasivos financieros

Depositos recibidos por reaseguro cedido 0,0 -23,7 0,0 0,0 0,0
Subtotal 0,0 -23,7 0,0 0,0

0,0
Otros gastos financieros procedentes del reparto por destino m -249,4 mmm

TOTAL 26.312,2 -2.539,4 3.337,5 -3.154,6 19.364,9

Aspectos a destacar en la Entidad:

e Como en anteriores ejercicios, la Entidad ha seguido incrementando para su
cartera de recursos propios su posicion en vehiculos de inversion
alternativos: fondos de capital riesgo, fondos de infraestructuras... llegando
a tener mas de 27 millones a cierre de 2024.

e Al igual que en 2023, las posiciones de activos vinculados a contratos de
unit linked se han reducido por la menor comercializacién de estos
productos durante este ejercicio.

e Debido al incremento de las provisiones matematicas no unit linked durante
el ejercicio 2024, las posiciones en renta fija privada (principal activo que
cubre estas provisiones) se han incrementado.

e El importe de gastos financieros de la cartera de activos financieros
disponibles para la venta y a vencimiento corresponde a la amortizacion
entre el precio de adquisicién y el nominal.

¢ No se ha producido ninglin evento que pueda provocar una modificacién en
los flujos de efectivo estimados. La Entidad hace especial seguimiento de
los activos que tienen el rating minimo autorizado o han sufrido bajadas del
mismo para anticipar y/o gestionar los eventos que puedan provocar una
modificacion en los flujos de efectivo estimados.

Informacidn sobre inversiones en titulizaciones:

No existen inversiones en titulizaciones a cierre de ejercicio 2024.
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A.4. Resultados de otras actividades.
No se refieren otras actividades significativas.
A.5. Otra informacion.

De acuerdo al apartado E de buenas practicas en materia de informacion a terceros
y a la autoridad supervisora en lo relativo a las tablas biométricas contemplados
en la guia técnica /2020 (Anexo 3 de la Resolucién de 17 de diciembre de 2020
relativa a las tablas de mortalidad y supervivencia a utilizar por las entidades
aseguradoras y reaseguradoras) y por la que la Direccién General de Seguros y
Fondos de Pensiones hace publico los criterios de supervision en relacién con la
tablas biométricas aplicadas por la entidades aseguradoras y reaseguradoras,
March Vida proporciona la siguiente informacién relativa a las hipdtesis
biométricas aplicadas a efectos contables:

1. Comparativa entre el valor de las provisiones técnicas basadas en las tablas
biométricas utilizadas para el calculo de la prima y el valor de las provisiones
técnicas obtenidas mediante tablas realistas (en el caso de March Vida, las
tablas de 2° orden publicadas por la DGSyFP):

Provisiones Técnicas Provisiones Técnicas

Cobertura Productos con tablas de Tarifa con tablas Realistas
(miles de €) (miles de €)

Sequros de supenivencia Rentas Colectivas 10.190,9 10.139,2

9 P Rentas Individuales 26.185,6 26.005,8

Relacionados con otras operaciones 2.989,2 1.758,0

Seguros de riesgo Seguros expuestos al nesgq de mortalidad 21.207.3 20.444.1
distintos de decesos y relacionados

Contratos de seguro sin  [Unit e index-linked 347.949,8 347.949,8

riesgo biométrico material [Resto de contratos sin riesgo biométrico material 1.175.164,4 1.172.138,0

1.583.777,1 1.578.434,9

2. Informacién sobre los recargos técnicos mediante la comparacion entre el valor
de las provisiones técnicas basadas en las tablas biométricas de 1° orden y el
valor de las provisiones técnicas basadas en las tablas biométricas de 2° orden:

Provisiones Técnicas Provisiones Técnicas

Cobertura Productos con tablas de 1° con tablas de 2° Orden
Orden (miles de €) (miles de €)

Seguros de supenivencia Rentas Col.e.ctivas 10.475,5 10.139,2

Rentas Individuales 26.194,9 26.005,8

Relacionados con otras operaciones 1.864,6 1.758,0

Seguros de riesgo S.eg.uros expuestos al nesgq de mortalidad 20.528,0 20.444.1
distintos de decesos y relacionados

Contratos de seguro sin  |Unit e index-linked 347.949,8 347.949,8

riesgo biométrico material [Resto de contratos sin riesgo biométrico material 1.172.351,7 1.172.138,0

1.579.364,5 1.578.434,9
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3. Cambios de valor de las provisiones técnicas derivado de cambio en las
hipotesis biométricas aplicado en su validacion:

Impacto contable cambio Tablas Biémetricas (miles de €)

Tablas de Tarifa Nuevas tablas
Cobertura Productos isi
Tabla Prows[o_nes Tabla Impacto
Matematicas
Rentas Colectivas |PER2000 8.774,1] PER2020 Col.1er.orden
Rentas Individuales |PER2000 12.095,8| PER2020 Ind.1er.orden

20.869,9

Seguros de supenivencia

Respecto a la cartera de pélizas de seguros de supervivencia existentes a la
entrada de la Resolucion, March Vida ha aplicado totalmente el impacto de los
cambios en las hipotesis biométricas.

11
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B. Sistema de gobernanza.
B.1. Informacién general sobre el sistema de gobernanza.

B.1.1-Estructura organizativa

La compafiia es administrada y regida por un Consejo de Administracion
compuesto por 6 miembros elegidos por la Junta General.

La Unica comisién delegada del Consejo de Administracién es la Comisién de
Auditoria, que en la actualidad estd compuesta por tres miembros. Todos los
miembros de la Comisiéon son Consejeros no ejecutivos, y su presidencia recae
sobre un Consejero Independiente.

El Consejo de Administracién tiene la responsabilidad ultima en la adecuada
gestion de los riesgos de la Compafiia, correspondiéndole la creacion de cada una
de las funciones fundamentales y la delimitacién de sus responsabilidades.

La alta direccion es la responsable de la implementacion de cada una de las
funciones permanente y efectiva.

De acuerdo con lo indicado en la directiva 2009/138/CE, se han implementado en
March Vida las siguientes funciones fundamentales:

e Funcién de gestion de riesgos.
e Funcidn actuarial.

e Funcion de cumplimiento.

e Funcién de auditoria interna.

Se han establecido lineas de reporting periddicas, para informar directamente al
Consejo sobre determinadas cuestiones que afecten a la Compafiia.

B.1.2-Politica de remuneracién

March Vida dispone de una politica retributiva basada en la generacién reciproca
de valor para los empleados, el Grupo al que pertenece (Grupo Banca March) y
alineado con los intereses de los accionistas de la Entidad y la gestién prudente de
los riesgos.

12
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La politica de retribuciones de la Entidad se fundamenta en los siguientes
principios basicos:

- Los miembros del Consejo de Administracion no perciben ninguna retribucién ni
compensacion por el ejercicio de sus funciones, salvo en el caso del Consejero que
sea nombrado Presidente de la Comisiéon de Auditoria, el cual tendrd derecho a
percibir una retribucién ordinaria anual fija y determinada, cuyo importe sera el que
apruebe la Junta General de Accionistas, el cual permanecerad vigente hasta que
ésta no acuerde su modificacion.

- El 6rgano de direcciéon de la compafia recibe una retribucion anual que se
configura de forma flexible y se estructura en los siguientes componentes: una
remuneracién fija y otra variable.

e La remuneracion fija remunera la contribucion de las funciones asignadas
que desempefian en su puesto de trabajo, las habilidades y el nivel de
responsabilidad.

e Laremuneracion variable anual es de caracter potestativo y dependera, una
parte, de una evaluacion subjetiva del desempefio y otra parte en base a una
formula referenciada al cumplimiento de unos objetivos presupuestados.

Compromisos por pensiones:

Durante el ejercicio 2024, la Sociedad ha realizado aportaciones al plan de
pensiones de promocion conjunta que tiene a favor de sus empleados, y que se
cred en el 2022.

B.1.3-Operaciones significativas con el accionista Unico

No han existido en el ejercicio operaciones significativas con el accionista Gnico o
personas con influencia significativa.

B.1.4-Funciones Clave

Las funciones de gestion de riesgos, actuarial, de cumplimiento y de auditoria
interna (en adelante “funciones fundamentales” o “funciones clave”), garantizan su
independencia ya que actlian bajo su propia iniciativa en el ejercicio de sus
responsabilidades, libre de cualquier influencia o limitacion indebidos que pudieran
comprometer su objetividad e imparcialidad.

13
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La autoridad y estatus de cada una de las funciones clave anteriormente
mencionadas, ha sido establecida por el Consejo de administraciéon a través de
Politicas escritas.

Las funciones operan bajo la responsabilidad ultima del Consejo de Administracion,
al que mantienen informado con caracter general y de forma inmediata ante
cualquier problema importante. A efectos de asegurar que los riesgos son
gestionados e informados adecuadamente, las funciones fundamentales tienen
acceso inmediato al Consejo de Administraciéon existiendo lineas claras de
reporting que garantizan la rapida transferencia de informacién a todos sus
miembros de modo que les permite reconocer su importancia de cara a sus
respectivas responsabilidades.

Dentro de sus atribuciones y para el desarrollo de sus competencias, cada una de
las funciones clave esta autorizada para revisar cualquier area o funcién, acceder a
los datos, obtener informacion vy realizar inspecciones o las comprobaciones que
estime oportunas. También pueden comunicarse, por propia iniciativa, con
cualquier miembro del personal, y disponen de la autoridad, y los recursos
necesarios, asi como de acceso sin restricciones a toda la informacién pertinente
necesaria para cumplir con sus responsabilidades.

B.2. Exigencias de aptitud y honorabilidad.

March Vida cuenta con una politica de aptitud y honorabilidad en la cual se
establecen las premisas que garantizan que las personas que dirigen de manera
efectiva la Compariia, o funciones clave, cumplen los requisitos de aptitud y
honorabilidad.

Se entiende por aptitud disponer de un nivel de cualificaciéon, conocimientos y
experiencia adecuados, para que la compariia sea gestionada y supervisada de
manera profesional. Se entiende por honorabilidad, disponer de buena reputacién e
integridad comercial y profesional.

La politica de aptitud y honorabilidad se aplica a:

- Miembros del Consejo de Administracion.
- Director General.
- Personas responsables de las funciones clave:
e Funcién de gestion de riesgos.
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e Funcidén actuarial.
e Funcién de cumplimiento.
e Funcién de auditoria interna.

B.2.1-Aptitud

a) EL Consejo de Administracién es el maximo érgano de gobierno de la Compafiia.

Todos los Consejeros deben reunir una cualificacién profesional consistente en
estar en posesion de una titulacidén universitaria en ciencias juridicas, empresariales,
econdmicas, financieras, actuariales o administracién y direccion de empresas o
tener un minimo de cinco afios de experiencia en funciones de alta administracion,
direccién, control o asesoramiento de entidades financieras sometidas a
ordenacién y supervision de la Administracién Pulblica, o en funciones de similar
responsabilidad en otras entidades publicas o privadas de dimensiones y exigencias
analogas a las de la entidad.

Si bien los miembros del Consejo de Administracién individualmente no tienen por
qué ser expertos en todas las areas, deben poseer colectivamente al menos
cualificacion, experiencia y conocimientos sobre:

El mercado asegurador y financiero.
Estrategia y modelos de negocio.
Sistema de gobierno.

Analisis actuarial y financiero.

®an oo

Normativa regulatoria.

b) EL Director General debe reunir una cualificacién profesional consistente en
estar en posesion de una titulacidén universitaria en ciencias juridicas, empresariales,
economicas, financieras, actuariales o administracion y direccién de empresas y
disponer de experiencia previa minima de 3 afios en puestos de direccion, o bien
puestos de responsabilidad en el sector asegurador o financiero.

c) Las personas responsables de las funciones clave deben reunir una cualificacion
profesional consistente en estar en posesion de una titulacién universitaria en
ciencias juridicas, empresariales, econémicas, financieras, actuariales o

administracion y direccion de empresas y disponer de experiencia previa minima de
3 afios en el sector asegurador o referente a las funciones que va a desempefiar.
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B.2.2-Honorabilidad

Para valorar la honorabilidad, buena reputacién e integridad de una persona se
tendra en cuenta su honestidad y su solidez financiera, todo ello basado en la
evidencia en cuanto a su caracter, su conducta tanto personal como en los
negocios, incluidos Llos aspectos penales, financieros, y de control,
independientemente de la ubicacion.

Para el caso de los miembros del Consejo, el Director General y las personas
responsables de las funciones clave, la honorabilidad profesional consiste en:

- Trayectoria personal de respeto a las leyes mercantiles y a las demas que
regulan la actividad econdémica y la vida de los negocios, asi como a las
buenas practicas comerciales, financieras y de seguros.

- Carencia de antecedentes penales por delitos de falsedad, violacion de
secretos, descubrimiento y revelacién de secretos, contra la Hacienda
Plblica y contra la Seguridad Social, malversacion de caudales publicos, y
en general delitos contra la propiedad.

- No estar inhabilitados conforme a la Ley Concursal.

- No estar incursos en causas de incompatibilidad, incapacidad o prohibicién,
de acuerdo con a las leyes vigentes.

B.2.3-Procedimientos de evaluacién de la aptitud y honorabilidad en March Vida

Aptitud:

Para evaluar las cualificaciones, conocimientos en las areas y experiencia
profesional, requeridos en el punto de aptitud, se debera aportar un curriculum
vitae actualizado, con indicacién de los titulos obtenidos.

Honorabilidad:

Para la acreditacion de las condiciones de honorabilidad por parte de los
Consejeros, asi como por parte del Director General y personas responsables de

las funciones clave se requeriran:

- Un certificado de antecedentes penales.
- Un cuestionario sobre honorabilidad debidamente cumplimentado y firmado
en el momento del nombramiento.
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La evaluacion de la condicion no se limita al momento del empleo, si no que
incluye la organizacion de la formacién profesional seglin sea necesario, para que
el personal también sea capaz de satisfacer las modificaciones o el aumento de los
requisitos de sus responsabilidades particulares.

Por tanto, los procedimientos anteriormente detallados para acreditar las
condiciones de aptitud y honorabilidad, podran solicitarse ademas si se modifican
las responsabilidades particulares del puesto, o si han acontecido modificaciones
por parte de las personas que dirigen de manera efectiva la entidad, que puedan
suponer el incumplimiento de alguno de los requisitos.

B.3. Sistema de gestién de riesgos.

B.3.1-Sistema de gestidn de riesgos

La gestion de riesgos de la compafiia se basa en los siguientes principios:

e Contribuir a la consecucién de los objetivos estratégicos de March Vida.

e Estar integrada en los procesos de la organizacion. La gestidn de riesgos
no debe ser entendida como una actividad aislada sino como parte de las
actividades y procesos de March Vida.

e Formar parte de la toma de decisiones. La gestion de riesgos ayuda a la
toma de decisiones evaluando el impacto en el perfil de riesgos y el
capital de solvencia.

e Ser sistematica, estructurada y adecuada. Contribuir a la eficiencia v,
consecuentemente, a la obtencién de resultados fiables.

e Estar basada en la mejor informacién disponible. Los inputs del proceso
de gestién del riesgo deben estar basados tanto en fuentes de
informacion como en la experiencia, la observacién, las previsiones y la
opinion de expertos.

e Estar alineada con el marco externo e interno de March Vida y con su
perfil de riesgo.

e Ser dinamica, iterativa y sensible al cambio. March Vida debe velar para
que la gestion del riesgo detecte y responda a los cambios de la
empresa.

March Vida entiende como gestion de riesgos al enfoque estructurado para
manejar la incertidumbre relativa a una amenaza, a través de una secuencia de
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actividades humanas que incluyen evaluacion del riesgo, estrategias de desarrollo
para manejarlos y la mitigacion del riesgo utilizando recursos gerenciales.

La gestion de riesgos de March Vida contempla los siguientes apartados:

e Cultura corporativa de riesgos, principios generales de gestién de riesgos

de March Vida.
e Estrategia, principios y estructura de la gestién del riesgo de March
Vida.

e Perfil de Riesgos March Vida: identificacion y localizacién de riesgos.
e (ategorizacion de los riesgos.

e Definicion del apetito al riesgo, tolerancia y limites.

e Gestidn del riesgo y controles.

e Cuantificacion de los riesgos. ORSA.

Tal como se establece en la directiva de Solvencia Il, el sistema de gestion de
riesgos cubre las siguientes areas:

- Suscripcién y constitucion de reservas.
- Gestion de activos y pasivos.

- Gestién de liquidez y concentracion.

- Gestion del riesgo operacional.

- Elreaseguro y otras técnicas de mitigacion del riesgo.

Responsabilidades:

EL Consejo de Administracién es en ultima instancia el responsable de garantizar la
eficacia del sistema de gestion de riesgos, establecer el perfil de riesgo de la
empresa y los limites de tolerancia al riesgo, asi como aprobar las principales
estrategias y politicas de gestion de riesgos. Igualmente, es responsable de que la
politica de riesgos aprobada se aplique de forma coherente en toda la organizacién
de March Vida.

Para garantizar la correcta gestiéon de riesgos por parte del Consejo de

Administracién, March Vida tiene las métricas e infraestructura necesarias para
facilitar dicha tarea.
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La importancia que el Consejo de Administraciéon debe dar a la cultura de riesgos
en March Vida se materializa de forma efectiva en la implementacién de los
soportes técnicos y el personal necesario para obtener medidas de riesgo que
ayudan a la mejora de la eficiencia econdémica y la solvencia de la entidad.

La funcién de gestion de riesgos es por su parte el responsable del disefio,
implementacion y seguimiento de un sistema de gestion de riesgos que permita la
adecuada identificacién, evaluacién (cuantitativa y/o cualitativa) y documentacién
de los riesgos a los que se enfrenta actualmente o pueda estar expuesto en un
futuro March vida.

Toma de decisiones

Cualquier decisién significativa debe estar consensuada con por lo menos dos
personas dentro de la Compafiia antes de que ésta sea aplicada.

En el caso de March Vida, las decisiones importantes son consensuadas, como
minimo, con el Director General y el Director del departamento al que afecte a su
ambito de competencia.

En ocasiones, para decisiones inusuales, especialmente relevantes o estratégicas,
que pudiesen tener consecuencias legales, reglamentarias o importantes efectos
financieros o reputacionales, se puede involucrar a ciertos miembros del Consejo
de Administracion o a expertos en estas areas dentro de Banca March.

B.3.2-Proceso de evaluacién interna de los riesgos v la solvencia

March Vida dispone de una politica sobre la evaluacién interna de los riesgos y la
solvencia (en su traduccién al inglés ORSA Own Risk and Solvency Assesement)
para garantizar un gobierno adecuado y con buenos resultados, detallando
claramente las responsabilidades pertinentes, objetivos, procesos y procedimientos
de informacién.

EL ORSA es el conjunto de procesos y procedimientos empleado por March Vida
para identificar, evaluar, monitorizar, gestionar y reportar los riesgos a corto plazo
que afronta o puede afrontar, y la cantidad de fondos propios necesarios para
cumplir las necesidades de solvencia en todo momento. El proceso ORSA es el
plan de proyecto de ejecucién de como se complementa el ORSA, es decir los
procedimientos a seguir, la interaccién y contribuciones de las distintas funciones
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(actuarial, gestion de riesgos, control interno y auditoria interna), el ciclo de
presentacién de informes, etc.

El proceso de ORSA de March Vida se desarrolla teniendo en cuenta:

e El aprovechamiento de los procesos existentes. Muchos de los diferentes sub-
procesos que forma parte del ORSA ya existen en la compafiia, siendo el
proceso ORSA de sobre-arqueo de todos ellos junto con los nuevos procesos.

e Aplicaciéon del principio de proporcionalidad en la complejidad del proceso. Una
complejidad excesiva en el proceso ORSA probablemente no ayude a la
comprension general de los resultados del mismo.

El diagrama mostrado a continuacion, muestra a gran escala el proceso del ORSA,
mostrando como el proceso integrado de gestidén de riesgos se entrelaza con el
ciclo de planificacion estratégica y empresarial.

Proceso ORSA

Etapa Descripcion Responsable

1@ Inicio del Proceso Consejo de administracion
22 Identificacion de riesgos y controles Funcion Gestion de Riesgos
32 Cuatificacion de Riesgos Funcion Gestion de Riesgos
42 Proyecciones Funcion Gestion de Riesgos
52 Desarrollo de escenarios, test de estrés y analisis de sensibilidades Funcién Gestién de Riesgos
62 Gestién de capital Funcién Gestion de Riesgos
7@ Decisiones de gestion Direccion General

82 Reporting Funcion Gestion de Riesgos
9?2 Aprobacion Consejo de administracion

March Vida ha desarrollado y documentado un plan de capital como parte del
ORSA. La Politica de Gestion de Capital de March Vida se basa en que la entidad
debe tener presente la necesidad de desarrollar su actividad con un nivel holgado
de recursos, en cuya composicion primen los de mayor calidad, y con una
aportacion continua y estable procedente de la capitalizacion de beneficios.

Estos criterios de autofinanciacién de March Vida permiten un crecimiento
sostenido de los recursos basado en fuentes independientes, estables y de calidad.
Ilgualmente, la propia capacidad para generar internamente recursos propios de
forma recurrente fortalece la situacién patrimonial de la entidad.

El proceso de planificaciéon del capital de March Vida se lleva a cabo de forma

continua, pero el plan en si mismo es actualizado de forma anual, utilizando como
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base el output obtenido del ORSA anterior, el output de la estrategia diaria de la
compafiia y los planes de negocio a 1y 3 afios.

El escenario central es estresado y las sensibilidades mas importantes son
testeadas para poder proporcionar a la gestion de la compafia con una vision de
cdémo la adecuacion de capital puede verse modificada en funcién de los diferentes
escenarios a lo largo del periodo de planificacion empresarial.

La companiia lleva a cabo una serie de acciones con respecto a la planificacion del
capital:

- Se realiza una monitorizacién de las necesidades de capital.

La monitorizacién constituye un mecanismo para mejorar la toma de
decisiones ya que si se produce una desviaciéon es posible prever con la
suficiente antelacién posibles requerimientos de capital que pudiesen
comportar una ampliacion de capital. Igualmente, usando los outputs de la
monitorizacién de la solvencia descritos en anteriores apartados, se
confirma de manera continua del cumplimiento de los requerimientos
regulatorios y de capital interno. En particular, se realiza un monitoreo a
nivel global del capital regulatorio (SCR) en comparacién con el capital
disponible, asignandole un estado de riesgo y una tendencia de riesgo.
Igualmente se realiza un monitoreo a nivel global del capital requerido
interno (ORSA) y se compara con el capital disponible, asignandole un
estado de riesgo y una tendencia de riesgo.

- Se establece un plan para mantener tanto el capital regulatorio (SCR) como
el interno (ORSA) durante el horizonte temporal de los 3 afios del plan de

negocio.

Con la monitorizacién establecida por March Vida, se constituye un
mecanismo para mejorar la toma de decisiones ya que, si se produce una
desviacion, es posible prever con la suficiente antelacién posibles
requerimientos de capital que pudiesen comportar una ampliacién de
capital, adoptandose una serie de medidas correctivas tales como:

o Politica de distribucién de dividendos al accionista.

o Acuerdos de reaseguro financiero.
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o Cambios en la estrategia de inversion, las cuales supongan menos
cargas de capital.

o Cambios en el tipo de negocio suscrito hacia productos con
consumo de capital mas efectivo.

- Plan contingente de capital, por si fuera necesario actuar para corregir el
gap de SCR o situaciones extremas de incumplimiento.

En casos de contingencias excepcionales, como por ejemplo default o una
quita de deuda soberana, que provocasen las situaciones sefialadas y las
cuales se han quedado fuera de la monitorizaciéon continua del capital
regulatorio, seria necesario tomar una serie de acciones a objeto de
incrementar los recursos propios para cumplir con el requerimiento de
capital regulatorio, las cuales serian por orden de prioridad:

1. Ampliaciones de capital.

2. Acuerdos de reaseguro financiero.

Ademas de estas medidas excepcionales de incremento de recursos propios,
iran acompafadas con todas aquellas medidas que March Vida disponga y
que estén orientadas a la eliminacién y/o mitigacién de las causas que han
generado la activacion del plan de accién.

B.4. Sistema de control interno.

March Vida dispone de una politica de Control Interno en la cual se establecen los
principios, normas y mecanismos de verificacion y evaluacién que debe seguir el
Control Interno en March Vida de forma que se garantiza la confiabilidad de la
informacién generada, eficacia y eficiencia de las operaciones y un adecuado
cumplimiento de la normativa aplicable.

El sistema de control interno consta, de procedimientos administrativos vy
contables, de un marco de control interno, de mecanismos adecuados de
informacién a todos los niveles de la empresa y de una funcién de verificacion del
cumplimiento. La funcidén de verificacion del cumplimiento comprende el
asesoramiento al Consejo de Administracién acerca del cumplimiento de las
disposiciones legales, reglamentarias y administrativas adoptadas de conformidad
con la presente Directiva. Comporta, asimismo, la evaluacion de las posibles
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repercusiones de cualquier modificacion del entorno legal en las operaciones de la

empresa y la determinacién y evaluacién del riesgo de cumplimiento.

Responsabilidades

A pesar de que el Control Interno opera a diferentes niveles, el responsable Gltimo

de su establecimiento, actualizacién periddica y en su caso mejora, es el Consejo de
Administracién de la entidad.

En consecuencia, el Consejo de Administracién es responsable de:

a)

b)

9

d)

e)

f)

Aprobar una estructura general de riesgos asumibles, asi como el conjunto
de medidas y politicas generales para implantar y desarrollar sistemas
internos de control, seguimientos y evaluacién continuada de riesgos,
adecuados al tamafio estructura y diversidad de los negocios de la Entidad.

Promover, dentro de la organizacion la revision del razonable
funcionamiento del sistema de Control Interno establecido.

Establecer las diversas responsabilidades sobre el sistema de Control
Interno dentro de la estructura jerarquica.

Eludir el conflicto de intereses en el disefio, implantacion y supervision del
Control Interno, mediante una segregacion de tareas que permita la
objetividad e independencia entre quien disefia o ejerce el control y quien
evalua el disefio y la calidad de ejecucion del sistema de Control Interno.

Asegurar que se cuente con los medios y recursos necesarios en la
organizacion para la consecucion de los objetivos del Control Interno.

Aprobar los programas, procedimientos y controles internos necesarios
para combatir el blanqueo de capitales y/o la financiacién de actividades
terroristas.

Por su parte la funcién de cumplimiento es la encargada de llevar a cabo las

directrices sobre Control Interno que apruebe el Consejo de Administracion.

Mas especificamente, la funcién de cumplimiento genera:

Un plan de revision anual de cumplimiento que contiene las actividades de
revisién y chequeos que realiza la funcién de cumplimiento para verificar
que la entidad cuenta con los procedimientos adecuados para cumplir con
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las normas y regulaciones que le afectan. También incluye la revisiéon y
actualizacion de toda la normativa interna de la compafiia.

- Un informe anual dirigido al Consejo de Administracion destacando las
incidencias encontradas en el ambito del control interno y del cumplimiento
normativo; asi como las acciones de mitigacion puestas en marcha.

B.5. Funcién de auditoria interna.

La funcion de auditoria interna es la responsable de la vigilancia, control y
seguimiento de las operaciones técnicas, informaticas, administrativas y financieras.
Su campo de accién y responsabilidades se centran en la vigilancia de la correcta
aplicacién de las politicas, normas, reglamentos y procedimientos en todas las
demas areas de la Empresa.

La estructura utilizada en March Vida para la gestion de riesgos esta
fundamentada en las tres lineas de defensa, en la cual se definen diferentes roles y
tareas para cada miembro de la compafiia.

T Linea

de Gestion Operativa Funciones operativas y administrativas
defensa

-ldentificacién, evaluacién, control y mitigacién
de los riesgos mediante el mantenimiento de
controles internos eficientes y de la ejecucién
de los procedimientos de control y de gestién
de riesgos como parte de su actividad diaria.

Funcién de gestién de riesgo
2* Linea
de Gestion de Riesgo Funcién actuarial

defensa
Funcién de cumplimiento

-Coordinacion en la gestion de riesgos

3? Linea
de
defensa

Revisién y evaluacién

. . Funcién de auditoria interna
independiente
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-Apoyar a la entidad en la consecucion de los
objetivos de control, asegurando una revision y
evaluacién objetiva e independiente.

La funcién de auditoria interna se encuadra dentro de la tercera linea de defensa.

B.5.1.-Independencia de la funcién de auditoria interna

En March Vida, la funcién de Auditoria interna estad externaliza, llevandola a cabo
el departamento de Auditoria Interna de Banca March, que es el responsable de las
funciones de auditoria interna de las sociedades financieras del Grupo Banca
March.

Su actuacién es independiente dentro de la organizacién y estd encaminada a la
evaluacién de las distintas areas y actividades de March Vida, para informar sobre
su adecuado funcionamiento y promover, en su caso, mediante recomendaciones,
las mejoras oportunas para la protecciéon del patrimonio, la optimizacién de los
recursos disponibles y el cumplimiento de las leyes, regulaciones y normas.
Su objetivo basico es proporcionar al Consejo de Administracion de March Vida
una seguridad razonable de que:

e El sistema de gestion de riesgos es eficaz.

e El sistema de Control Interno es eficaz y eficiente.

e El sistema de informacién de la Compaiiia es veraz y fiable.

e La organizacion no presenta debilidades que afecten a su adecuado control.

e Los procesos establecidos estén funcionando de acuerdo con lo establecido,
en linea con los valores de la Entidad y los objetivos y metas de la
organizacion.

e Las normas y regulaciones externas aplicables y las politicas internas se
cumplen.

e Existe adecuada interaccién y coordinacién entre las funciones clave.

e La informacién financiera, operativa y de gestion es exacta, fidedigna y
oportuna.

e Las acciones del personal de March Vida cumplen con las politicas,
estandares, procedimientos y regulacién vigente.
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e Se fomentan los procesos de calidad y mejora continua.
e Se realiza un seguimiento adecuado de los objetivos y planes de negocio.

e Se llevan a cabo todas las decisiones acordadas por el Consejo.

El departamento de Auditoria Interna cumple una funcién de asesoramiento a los
organos ejecutivos cuando lo soliciten, teniendo en cuenta siempre las siguientes
directrices:

e Debera estar garantizada siempre su independencia.

e El desarrollo de actividades de consulta o asesoramiento no podra en
ningin momento ir en detrimento del objetivo basico del departamento
(proporcionar una seguridad razonable sobre la efectividad y eficacia de los
procesos de gestion de riesgos, control y gobierno interno).

e Auditoria Interna no debe asumir responsabilidades de gestion ni de
ejecucion que pudieran comprometer su necesaria objetividad e
independencia.

El ambito de actuacién del departamento de Auditoria Interna alcanza a todo tipo
de actividades de toda la estructura organizativa de March Vida, pudiendo acceder
a cualquier persona, documentacion o base de informacion.

B.6. Funcién actuarial.

La estructura utilizada en March Vida para la gestiéon de riesgos esta
fundamentada en las tres lineas de defensa, la funcién actuarial se encuadra dentro
de la segunda linea de defensa.

La funcién actuarial a objeto de garantizar un control independiente y de validacion
del calculo de las provisiones técnicas esta segregada de las responsabilidades
correspondientes al departamento Actuarial e Inversiones de March Vida. Esto no
evita, que dado el tamafio de la Compafiia y en aplicacion del principio de
proporcionalidad, la funcién actuarial colabore con el departamento Actuarial e
Inversiones en determinar las metodologias, modelos e hipdtesis adecuadas en del
desarrollo de sus funciones.

La funcién actuarial reporta directamente al Consejo de Administracion.
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B.6.1-Tareas de la funcién actuarial

Calculo de las provisiones técnicas

Las provisiones técnicas son calculadas por el Departamento Actuarial e
Inversiones de March Vida, y como segunda linea de defensa, la funcion actuarial
es responsable de evaluar la suficiencia de las provisiones técnicas segiin Solvencia
Il, las cuales estan compuestas por el valor esperado de las mismas (Best Estimate)
mas un margen de riesgo.

Valoracién de metodologias, modelos e hipbtesis

La funcién actuarial es responsable de evaluar la adecuacién de las metodologias,
los modelos y las hipétesis usados por el departamento Actuarial en el calculo de
las provisiones técnicas de la Compafiia, explicando cualquier efecto significativo
de los mismos entre diferentes fechas de valoracion.

Valoracién de los sistemas de generacién de datos (Calidad de los Datos)

La funcién actuarial de March Vida es responsable de la valoracién coherente de
los datos internos y externos utilizados en el calculo de las provisiones técnicas, de
acuerdo a las normas de calidad de datos establecidos en la directiva de Solvencia
Il y en la politica interna de calidad de datos. Considerar que los datos usados en
nuestras proyecciones son suficientes y de calidad es una consideracién primordial,
por lo que la funcién actuarial debera hacer fuerte hincapié en garantizarlo.

Consideraciones vy opiniones sobre la politica de suscripcién v los contratos de

reaseguro

La funcion actuarial emite un dictamen sobre las politicas generales de suscripcion
y de reaseguro establecidos por la funcién de gestion de riesgos, y su relacién con
las provisiones técnicas. En concreto, la funcién actuarial formulara conclusiones
sobre el efecto de los riesgos de sostenibilidad en la politica de suscripcién de
March Vida.

Contribucién a la gestion de riesgos

Respecto a la gestion de riesgos y el calculo de los requerimientos de capital, la
funcién actuarial contribuye a la efectiva implantacion del sistema de gestion de
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riesgos. Esto se traduce en que la funcién actuarial debe contribuir a la gestion de
riesgos de la Compaiiia, sobre todo en sus aspectos cuantitativos, y en concreto los
siguientes puntos:

e Modelizacién de los riesgos subyacentes en el calculo de los requerimientos
de capital (SCR y MCR)
e Desarrollo de los aspectos cuantitativos de ORSA:
o Determinar los parametros especificos de March Vida para el calculo
de los requerimientos de capital en funcién de los riesgos ORSA.
o Determinar la sensibilidad del capital requerido (regulatorio y ORSA)
ante las decisiones de gestion relevantes.
o Desarrollo de los escenarios y estreses a aplicar en los procesos
ORSA.
o Realizar proyecciones financieras para entender mejor los factores
de riesgo durante el horizonte de planificacion de negocios.

B.7. Externalizacién.

March Vida dispone de una politica de externalizacién, cuyo objetivo es
proporcionar un marco de referencia para facilitar la gestion y el control de
cualquier funcién o actividad critica externalizada a un proveedor de servicios. Y
asimismo, describir las pautas a considerar al externalizar una funcién, proceso o
actividad critica en cualquier area de negocio de March Vida.

Se entiende por funcién o actividad critica, aquella tan esencial para el
funcionamiento de la entidad que alguna deficiencia en su ejecucién o la carencia
de dicha funcién podria afectar considerablemente a la capacidad de la sociedad
para seguir prestando sus servicios o podria afectar significativamente a sus
resultados, a la solidez o al sistema de gobierno de la Compafiia.

March Vida considera funciones y actividades clave las siguientes: funcién actuarial,
funcién de gestion de riesgos, funcion de cumplimiento, funcién de auditoria
interna, tramitacién de siniestros y gestion de inversiones.

En la actualidad la tnica funcién clave que se encuentra externalizada es la funcion
de auditoria interna.

March Vida aplica también los requisitos de idoneidad a las personas empleadas
por el proveedor de servicios externos a la hora de realizar una funcién clave.
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Se ha designado a una persona dentro de la Compafiia para que sea la responsable
de la funcion que estd externalizada. Esta persona posee los conocimientos vy la
experiencia suficiente sobre la funcion clave externalizada y es capaz de juzgar el
desemperio y los resultados del proveedor de servicios.

B.8. Otra Informacién.

No se refiere otra informacion relevante.
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C. Perfil de riesgo.

La buena gestién de la compafiia exige que se conozcan los riesgos a los que esta
sometida, se clasifiquen dichos riesgos, se cuantifiquen y se tomen las medidas
oportunas para su mitigacion. March Vida ha identificado todos los riesgos a los
que esta expuesta, tanto los riesgos recogidos bajo férmula estandar de Solvencia
Il como otros que son susceptibles de producirse.

La Entidad ha implementado metodologias de gestién de riesgos bajo normativa de
Solvencia Il, tomando sus decisiones de inversién y suscripcién en base a los
riesgos establecidos en dicha regulacion.

De esta forma, atendemos a proporcionar un andlisis de la composicion del
requisito de capital de la Compafia en funcién de los distintos riesgos
contemplados.

El siguiente cuadro refleja el perfil de riesgo de March Vida a 31 de diciembre de
2024:

M Suscripcion Vida
Mercado
B Contraparte

B Operacional

B Suscripcion Salud

® Intangibles

Comparativamente con el ejercicio 2023, tendriamos:
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Distribucion Riesgos March Vida

2024 2023
Riesgo de Mercado 53,0% 55,2%
Riesgo de Suscripcién Vida 26,0% 36,6%
Riesgo de Contraparte 1,2% 0,4%
Riesgo de Suscripciéon Salud 0,1% 0,5%
Riesgo de Intangibles 0,0% 0,1%
Riesgo Operacional 19,6% 7,3%

Total 100,0% 100,0%

El analisis de la distribucion muestra que el mayor riesgo al que se enfrenta la
Entidad es el riesgo de mercado, y dentro de éste al riesgo de crédito derivado
principalmente de la incertidumbre sobre la volatilidad de los diferenciales
crediticios de las inversiones mantenidas en cartera. EL mantenimiento del fuerte
peso del riesgo de suscripcién de vida en 2024 en comparacion a ejercicios
anteriores es debido al fuerte aumento del riesgo de caida asociado a los rescates
masivos. El incremento del riesgo operacional en 2024 es resultado de la fuerte
actividad comercial realizada por la Compafiia en este ejercicio.

C.1. Riesgo de suscripcién Vida.

El riesgo de suscripcion se define como el riesgo de pérdida o de modificacion
adversa del valor de los compromisos contraidos en virtud de los seguros de vida,
debido a la inadecuacién de las hipétesis de tarificacion y constitucién de
provisiones.

La composicién del requisito de capital de March Vida por riesgo de suscripcion
vida a 31 de diciembre de 2024 seria el siguiente:

0,8%

0,6%

5,9% m Riesgo de mortalidad
Riesgo de longevidad
M Riesgo de discapacidad
H Riesgo de gastos
M Riesgo de caida

M Riesgo de catastofe
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Comparativamente con el ejercicio 2023, tendriamos:

Distribucion Riesgos de Suscripcion Vida

2024 2023
Riesgo de mortalidad 2,0% 1,9%
Riesgo de longevidad 2,4% 1,7%
Riesgo de discapacidad 0,6% 0,6%
Riesgo de gastos 5,9% 2,4%
Riesgo de caida 88,3% 92,5%
Riesgo de catastofe 0,8% 0,8%

Total 100,0% 100,0%

El riesgo de mayor significacion para la entidad en materia de suscripcién vida viene
determinado por el riesgo del incremento de las tasas de rescate, en concreto del
rescate masivo.

La cuantificacion de cada uno de los subriesgos anteriores viene dada por la
pérdida de fondos propios a la que estaria expuesta la empresa como resultado de
los estreses contemplados en la Directiva 2009/138/CE para el calculo de requisito
de capital mediante el uso de la férmula estandar.

Respecto al riesgo por rescates, la compafiia realiza un analisis continuo de la
exposicion al riesgo de rescates, realizando estudios periddicos sobre la evolucion
de las distintas tasas de rescates por producto a los que esta sujeta la Entidad.

Adicional al seguimiento y monitorizacion de los riesgos establecidos bajo el marco
de Solvencia ll, la Sociedad lleva un control del riesgo técnico asegurandose de que
las tasas de siniestralidad real de los asegurados de la compariia no sobrepasen los
objetivos sobre tasas de primas de riesgo.

Asimismo, controla el riesgo de suscripcién mediante una adecuada y rigurosa
seleccion de los riesgos realizada atendiendo a los factores de riesgo de cada una
de las modalidades de seguro.

Los controles que argumentan la suficiencia de las bases técnicas se realizan con
distinta periodicidad en las distintas modalidades de seguro realizando los
contrastes necesarios de suficiencia de tablas de mortalidad en el caso de los
seguros de vida, tasas de frecuencia de siniestros y coste medio de los mismos, asi
como la suficiencia de recargos de gestion que garantizan la adecuada cobertura de
los gastos de gestién de la compaifiia.
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Por otro lado, se realiza la negociacion y administracion de los contratos de
reaseguro, a través de los cuales la Entidad transfiere una parte o todo el riesgo
del seguro a otra compafiia reaseguradora, lograndose con ella la estabilizacion de
resultados técnicos, la eliminacion de volatilidades, asi como reduccion del capital
requerido por Solvencia y todo ello dentro de la politica de control de riesgos de la
Entidad.

Se establece una politica de reaseguro de cimulos catastréficos aplicados a las
retenciones de capital asegurado de la Entidad Aseguradora. Las cesiones de
reaseguro se dirigen hacia reaseguradoras con unos ratings entre AA y A,
garantizando asi los niveles de solvencia, capacidad financiera y de gestion
continuada en el negocio y servicio.

C.2. Riesgo de suscripcién Salud.

El riesgo de suscripcion salud o enfermedad, donde se encuentra incluido el ramo
de accidentes se calculara segiin queda establecido por la férmula estandar de
Solvencia Il.

El médulo de riesgo de suscripcién del seguro de enfermedad constarad de los
submodulos siguientes:

(@) el submédulo de riesgo de suscripcién del seguro de enfermedad NSLT;
(b) el submédulo de riesgo de suscripcion del seguro de enfermedad SLT;
(c) el submédulo de riesgo de catastrofe del seguro de enfermedad;

El capital obligatorio frente al riesgo de suscripcion del seguro de enfermedad sera
igual a lo siguiente:

SCR,u = > CorrH, ;*SCR,"SCR,

i,j

Las empresas de seguros y reaseguros aplicaran el submddulo de riesgo de
suscripcion del seguro de enfermedad NSLT a las obligaciones de seguro vy
reaseguro de enfermedad incluidas en las lineas de negocio 1, 2, 3, 13, 14, 15 y 25
conforme a lo previsto en el anexo | del Reglamento, siendo la linea de negocio 2
(Seguro de proteccién de ingresos: Obligaciones del seguro de proteccién de
ingresos cuando la actividad subyacente no se ejerce sobre una base técnica similar

33



MARCH VIDA

A'A BancaMarch

a la del seguro de vida, distintas de las obligaciones incluidas en la linea de negocio
3) la de aplicacién en nuestro caso, no afectandonos por tanto el submédulo de
riesgo de suscripcion de seguro de enfermedad SLT.

Por otro lado, se realiza la negociacion y administracion de los contratos de
reaseguro, a través de los cuales la Entidad transfiere una parte o todo el riesgo
del seguro a otra companfia reaseguradora, lograndose con ella la estabilizacion de
resultados técnicos, la eliminacién de volatilidades, asi como reduccién del capital
requerido por Solvencia y todo ello dentro de la politica de control de riesgos de la
Entidad.

Las cesiones de reaseguro se dirigen hacia reaseguradoras con unos ratings entre
AA 'y A, garantizando asi los niveles de solvencia, capacidad financiera y de gestién
continuada en el negocio y servicio.

C.3. Riesgo de mercado.

El riesgo de mercado se define como el riesgo de pérdida o de modificacion
adversa de la situacién financiera resultante, directa o indirectamente de
fluctuaciones en el nivel y en la volatilidad de los precios de mercado de los
activos, pasivos e instrumentos financieros.

La composicién del requisito de capital de March Vida por riesgo de mercado a 31
de diciembre de 2024 seria el siguiente:

M Riesgo de crédito
Riesgo de concentracion
M Riesgo de tipo de interés

B Riesgo de renta variable

Comparativamente con el ejercicio 2023, tendriamos:
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Distribucion Riesgos de Mercado

2024 2023
76,0%
Riesgo de concentracion 0,9% 2,7%

Riesgo de crédito

Riesgo de tipo de interés 0,0% 0,0%

Riesgo de renta variable 23.1%
100,0% 100,0%

El riesgo de mayor significacion para la entidad sigue siendo el derivado del riesgo
de crediticio, el cual viene determinado por las posibles fluctuaciones de los
diferenciales crediticios de las inversiones mantenida por la Compafia en su
cartera.

La Sociedad gestiona el riesgo de mercado mediante una estricta politica de
inversiones basada en los criterios de seguridad, rentabilidad, diversificacién,
dispersion, liquidez y congruencia monetaria, adecuados a las obligaciones que se
deriven de su cartera de contratos de seguro. Como consecuencia del desarrollo de
la misma, la exposicion al riesgo de mercado se gestiona a través del area de
inversiones, realizando:

e Gestién exhaustiva de la cartera: basqueda y seleccion de los instrumentos
financieros adecuados, atendiendo a su rentabilidad-riesgo, con el fin de
cubrir las provisiones técnicas y adecuarse al casamiento de flujos o a la
inmunizacion, en el caso que se requiera alguno de ellos.

e Analisis de la evolucién de la cartera: reportando la informacion relevante al
Director General. Este analisis es la herramienta principal para la seleccién
de inversiones y gestién de la cartera.

e Valoracion de la cartera de inversion mediante un modelo que permite
analizar y gestionar la rentabilidad-riesgo asociada a la misma. Se analiza la
evolucién de los precios, rentabilidad de las inversiones, la duracién vy
demas variables propias de los activos actuales.

e Refleja las posibles pérdidas derivadas del incumplimiento inesperado, o
deterioro de la calidad crediticia, de las contrapartes y los deudores de las
empresas de seguros y de reaseguros en los siguientes doce meses.

e El riesgo de crédito afecta basicamente a las cuentas de deudores, recobros
de reaseguro y flujos de activo en inversiones.
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C.3.1. Riesgo de tipo interés vy renta variable:

El riesgo de tipo de interés es el riesgo de pérdidas por cambios en las curvas de
tipos interés. La Entidad esta expuesta principalmente al riesgo de tipo de interés a
través de su exposicion en activos de renta fija y las reservas matematicas.

El riesgo de renta variable es el riesgo asociado a las fluctuaciones negativas en la
variacién del valor de mercado de las inversiones materializadas en los activos de
renta variable.

La cuantificacién de cada uno de los subriesgos anteriores viene dada por la
pérdida de fondos propios a la que estaria expuesta la empresa como resultado de
los estreses contemplados en la Directiva 2009/138/CE para el calculo de requisito
de capital mediante el uso de la férmula estandar.

Durante el ejercicio 2024 y en comparacion al 2023 el requisito de capital por
riesgo de renta variable se ha incrementado debido principalmente al incremento
de la posicién en acciones, fondos de inversion y activos alternativos.

C.3.2. Riesgo de crédito:

Se define como la sensibilidad del valor de los activos, los pasivos y los
instrumentos financieros frente a variaciones en el nivel o volatilidad de los
diferenciales de crédito en relacion con la estructura temporal de tipos de interés
sin riesgo, conforme a lo establecido en la Directiva 2009/138/CE para el calculo
de requisito de capital mediante el uso de la férmula estandar. Existe por tanto en
todos aquellos activos o pasivos cuyo valor econémico esta ligado a los precios o
volatilidad en los diferenciales crediticios.

El shock diferencial equivale a determinar el efecto en el valor neto de los activos
y pasivos de un aumento en los diferenciales de crédito.

March Vida, bajo el principio de prudencia, limita sus inversiones a determinados
activos de renta fija publica de rating BBB o superior y deuda corporativa de rating
BB o superior.

A continuacidn se detalla a 31 de diciembre de 2024, la calificacion crediticia de los
emisores de valores de renta fija, de instrumentos de patrimonio, préstamos y
entidades de crédito:
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Clasificacion crediticia de los emisores 2024 (miles de €)

Valor contable
Clasificacién crediticia de Activos financieros a ActiYos Préstamos y Cartera de
los emisores valor razonable con financieros - . iy
. . . . . partidas a inversion a
cambios en pérdidas disponibles para -
. cobrar vencimiento
y ganancias la venta

AAA 0,0 8.436,3 0,0 6.889,7 15.326,0
AA 0,0 25.014,0 0,0 16.278,7| 41.292,7
A 9.453,5 141.538,9 11.585,2 18.062,7[ 180.640,4
BBB 0,0 745.169,4 5.955,6 172.157,1] 923.282,1
BB o inferior 0,0 84.666,8 2.227,3 570,5 87.464,6
Sin calificacion crediticia 0,0 50.791,0 37.351,3 0,0 88.142,3

1.055.616,4

Comparativamente al ejercicio 2023 tendriamos:

57.119,3

213.958,7 1.336.148,0

Clasificacion crediticia de los emisores (Valor Contable miles de €)

Clasificacion crediticia de los emisores 2024 2023
AAA 15.326,0 10.953,9
AA 41.292,7 31.343,1
A 180.640,4 237.878,9
BBB 923.282,1 753.926,8
BB o inferior 87.464,6 82.284,4
Sin calificacién crediticia 88.142,3 59.211,7

1.336.148,0

1.175.598,8

Durante el ejercicio 2024 el peso de las inversiones BBB y BB se ha incrementado
con respecto a 2023 en un 21%, disminuyendo las posiciones de calidad crediticia
superior a BBB en un 15%.

C.3.3. Riesgo de concentracién:

Riesgos adicionales a los que esta expuesta la empresa como consecuencia bien de
una falta de diversificacién de la cartera de activos o bien de una importante
exposicion al riesgo de incumplimiento de un mismo emisor de valores. En sentido
puro este riesgo cubre aquellas exposiciones al riesgo que tienen las entidades y
que implican una concentracidén excesiva de riesgos por contraparte, sector y area
geografica.

Su cuantificacion viene dada por la pérdida de fondos propios a la que estaria
expuesta la empresa como resultado de un shock de variacion negativa en el valor
de mercado de las concentraciones significativas relativas al valor total de la
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cartera, conforme a lo establecido en la Directiva 2009/138/CE para el calculo de
requisito de capital mediante el uso de la férmula estandar.

A 31 de diciembre de 2024 las exposiciones mas significativas de la compafiia
serian:

Concentraciones significativas 2024 (miles de euros)

Valor mercado Exposicion %

Tesoro Esparfiol 143.332.643 4 11,7%
Tesoro ltaliano 107.063.428,7 8,7%
Tesoro Portugal 29.217.409,3 2,4%

La Entidad dispone de limites para controlar las exposiciones de un mismo emisor
o contraparte. La Entidad tiene una cartera de activos diversificada y controla y
monitoriza el riesgo de concentracion por emisor.

Durante el ejercicio 2024 el requisito de capital por riesgo de concentracion se
mantiene en minimos gracias a la continuacion de la politica de inversiones basada
en la mayor diversificaciéon de emisores realizada durante este ejercicio.

C.4. Riesgo de contraparte.

Se define como la sensibilidad del valor de los activos, los pasivos y los
instrumentos financieros frente a variaciones en el nivel o volatilidad de los
diferenciales de crédito en relacion con los contratos destinados a mitigar riesgos,
tales como los contratos de reaseguro, de titulacion y de derivados, asi como los
créditos sobre intermediarios y otros riesgos de crédito no incluidos en el riesgo de
diferencial, conforme a lo establecido en la Directiva 2009/138/CE para el calculo
de requisito de capital mediante el uso de la férmula estandar.

C.5. Riesgo de liquidez.

Riesgo derivado de la incapacidad de la entidad para vender un activo financiero
rapidamente por un importe préximo a su valor razonable, o bien por la dificultad
de la entidad para encontrar fondos para cumplir con sus compromisos.

El equilibrio financiero de la empresa consiste en su capacidad para hacer frente a
sus obligaciones con la liquidez procedente de sus activos; y éstos deben
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transformarse en recursos liquidos con la rapidez suficiente para poder hacer
frente al cumplimiento de sus obligaciones en el momento en que se produzcan las
prestaciones correspondientes derivadas de sus compromisos, ya que, de otro
modo, la entidad podria encontrarse en situacién de suspensién de pagos.

Para garantizar la maxima liquidez de entre todas las alternativas de inversion
posibles, se establece, entre otras, las siguientes medidas:

- La obligatoriedad de materializar las inversiones en activos cotizados.

- Realizar una gestién de liquidez conservadora, conforme al principio de
prudencia.

- En aquellos productos con garantias de tipos a largo plazo en los que se
aplican técnicas de inmunizacién financiera (Cash Flow Matching), se debe
mantener un saldo financiero constantemente positivo, lo que disminuye el
riesgo de mismatching, adicionalmente, se analiza trimestralmente los
excedentes en los vértices mas significativos en dénde o bien haya un exceso
de flujos de salida, o bien haya un defecto de flujos de activo, indicador de
falta de cobertura.

- Se realiza un andlisis diario de la evolucién de la tesoreria. En puntas
significativas de tesoreria, se inicia el proceso de adquisicion de activos, de
acuerdo con las necesidades previstas de efectivo a corto y largo plazo, segin
los flujos probables de entrada y salida previstos. Igualmente establece
mensualmente un calendario de entradas y salidas significativas que puedan
hacen variar significativamente la cuenta tesorera.

- Al menos el 70%-80% de las inversiones se realiza en activos/valores liquidos
mediante descuento en el BCE.

- Se suscribe una linea de crédito con Banca March para cubrir las posibles
desviaciones excepcionales en las necesidades de liquidez futura.

- Se establece un plan de contingencia, para la liquidacion de las inversiones
materializadas en el grupo, posibilitando la minimizacion de los costes y
pérdidas financieras motivadas por una posible liquidacién forzosa.

- Otra medida adoptada para solucionar las situaciones de problemas de liquidez
no previstas, es la suscripcion de un contrato marco de operaciones de cesion
temporal de activos (Repo) con la Sala Tesoreria de Banca March que se
realizaria con los activos disponibles de la cartera de March Vida.

Por otro lado, se calcula el beneficio esperado incluido en las primas con arreglo al
articulo 77 de la Directiva 2009/138/CE como la diferencia entre las provisiones
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técnicas sin margen de riesgo y un calculo de las provisiones técnicas sin margen
de riesgo basado en la hipdtesis de que las primas correspondientes a contratos de
seguro y reaseguro existentes que se prevea percibir en el futuro no se perciban
por cualquier motivo que no sea la materializacion del suceso asegurado,
independientemente del derecho legal o contractual del tomador del seguro de
cancelar la poliza.

A continuacion se detalla el calculo del beneficio esperado incluido en las primas
futuras de cada una de las lineas de negocio significativas:

Beneficio esperado incluido en las primas futuras (miles de euros)

2024 2023

Seguros con participacioén en beneficios

Seguros vinculado a indices y a fondos de inversion 0,0 0,0
Otros seguros de vida 583,8 615,6
Sequros distintos al seguro de vida

4.649,5 5.394,2

C.6. Riesgo operacional.

Riesgo de pérdida derivado de la inadecuacion o de la disfuncion de procesos
internos, del personal o de los sistemas o de sucesos externos, incluidos los
riesgos legales, pero no los riesgos derivados de decisiones estratégicas ni los
riesgos de reputacion.

Su cuantificacion viene dada por la pérdida de fondos propios a la que estaria
expuesta la empresa como resultado de lo establecido en el articulo 107 de la
Directiva 2009/138/CE para el calculo de requisito de capital mediante el uso de la
formula estandar. Comentar que en la cuantificacion de este riesgo aplicando esta
metodologia de calculo, tiene mucho impacto el nivel de primas de la compaiiia.
Puesto que la Entidad mantiene un elevado volumen de contrataciéon de seguros
de ahorro y rentas, esta metodologia de calculo del riesgo operacional resulta
significativamente gravosa, sobre todo en este Gltimo ejercicio.

C.7. Otros riesgos significativos.

La Entidad tiene una elevada aversion al Riesgo Reputacional. Dicho riesgo
reputacional puede venir derivado por incumplimientos regulatorios que supongan
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o no la intervencién por parte del supervisor, de que los productos vendidos no
cumplan con los requerimientos regulatorios y/o perjudiquen a los clientes de
March Vida y en definitiva, de aceptar aquellos riesgos que perjudiquen
materialmente la reputacion de March Vida y por ende de Banca March.

Adicionalmente y con los desarrollos normativos de los ultimos afios, la Entidad ha
hecho hincapié en el Riesgo de Cumplimiento, que son aquellos riesgos asociados a
sanciones legales o normativas, pérdida financiera significativa o de reputaciéon que
la Compafia puede sufrir como resultado de incumplir las leyes, regulaciones,
normas, estandares de auto-regulaciéon de la organizacion y codigos de conducta
aplicables a sus actividades.

March Vida a lo largo de 2024 ha seguido con el proceso de integracion de los
factores y riesgos de sostenibilidad (ESG) en la gobernanza de la empresa, en
particular en sus procedimientos internos, en sus politicas y en la gestién de sus
inversiones. En concreto, en el ORSA de March Vida se ha empezado a identificar
cualquier exposicién material a los riesgos de cambio climatico y a evaluar el
impacto de los escenarios de cambio climatico a largo plazo en su negocio.
Ademas, como en el ejercicio anterior, March Vida elabora el Informe de
Evaluacion del Impacto Financiero de los riesgos asociados al Cambio Climatico
previsto en la Ley 7/2021, también conocida como Ley de Cambio Climatico.

C.8. Otra Informacion.

No se refiere otra informacion relevante.

41



MARCH VIDA

A'A BancaMarch

D. Valoracién a efectos de solvencia.
BALANCE ECONOMICO A 31 DE DICIEMBRE DE 2024

Fondo de comercio
Comisiones anticipadas y otros costes de adquisicion
Inmovilizado intangible
Activos por impuesto diferido
Activos y derechos de reembolso por retribuciones a largo plazo al personal
Inmovilizado material para uso propio
Inversiones (distintas de los activos que se posean para contratos "index-linked" y "unit linked")
Inmuebles (ajenos a los destinados al uso propio)
Participaciones
Acciones
Acciones - cotizadas
Acciones - no cotizadas
Bonos
Deuda Publica
Deuda Privada
Activos financieros estructurados
Titulaciones de activos
Fondos de inversion
Derivados
Depésitos distintos de los activos equivalentes al efectivo
Otras inversiones
Activos poseidos para contratos "index- linked” y "unit-linked"”
Préstamos con y sin garantia hipotecaria
Anticipos sobre pdlizas
A personas fisicas
Otros
Importes recuperables del reaseguro
Seguros distintos del seguro de vida,y de salud similares a los seguros distintos del seguro de vida.
Seguros distintos del seguro de vida, excluidos los de salud
Seguros de salud similares a los seguros distintos del seguro de vida
Seguros de vida,y de salud similares a los de vida, exlcuidos los de salud y los "index-linked" y "unit-linked
Seguros de salud similares a los seguros de vida
Seguro de vida, excluidos los de salud y los "index-linked" y "unit-linked"
Seguros de vida "index-linked" y "unit-linked"
Depoésitos constituidos por reaseguro aceptado
Créditos por operaciones de seguro directo y coaseguro
Créditos por operaciones de reaseguro
Otros créditos
Acciones propias
Accionistas y mutualistas por desembolsos exigidos
Efectivo y otros activos liquidos

0,0

0,0

30,7

13.605,0

0,0

44,0

1.338.183,1

0,0

0,0

10.795,8

10.795,8

0,0

1.292.335,9

326.480,6

956.447,9

9.407,4

0,0

35.051,4

0,0

0,0

0,0

347.949,8

236,3

0,0

0,0

236,3

1.097,2

73,3

0,0

73,3

1.023,9

0,0

1.023,9

0,0

0,0

1.145,9

480,8

0,0

0,0

0,0

9.660,1

Otros activos, no consignados en otras partidas 0,0
Total Activo 1.712.432,9
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BALANCE ECONOMICO A 31 DE DICIEMBRE DE 2024 (Continuacién)

PASIVO

Provisiones técnicas - seguros distintos del seguro de vida

139,3

Provisiones técnicas - seguros distintos del seguro de vida (Excluidos los de enfermedad)

0,0

PT calculadas en su conjunto

0,0

Mejor Estimacion (ME)

0,0

Margen de riesgo (MR)

0,0

Provisiones técnicas - seguros de salud (similares a los seguros distintos del seguro de vida)

139,3

PT calculadas en su conjunto

0,0

Mejor Estimacion (ME)

138,3

Margen de riesgo (MR)

0,9

Provisiones técnicas - seguros de vida (excluidos "index-unit" y "unit-linked")

1.195.156,2

Provisiones técnicas - seguros de salud (similares a los seguros de vida)

0,0

PT calculadas en su conjunto

0,0

Mejor Estimacion (ME)

0,0

Margen de riesgo (MR)

0,0

Provisiones técnicas - seguros de vida (excluidos los de salud y los "index-linked" y "unit-link ed")

1.195.156,2

PT calculadas en su conjunto

0,0

Mejor Estimacion (ME)

1.185.629,0

Margen de riesgo (MR)

9.527,2

Provisiones técnicas — "index-linked" y "unit-linked”

346.890,7

PT calculadas en su conjunto

0,0

Mejor Estimacion (ME)

346.670,9

Margen de riesgo (MR)

219,9

Otras provisiones técnicas

0,0

Pasivo contingente

0,0

Otras provisiones no técnicas

0,0

Provisiéon para pensiones y obligaciones similares

0,0

Depésitos recibidos por reaseguro cedido

600,1

Pasivos por impuesto diferidos

21.903,0

Derivados

0,0

Deudas con entidades de crédito

0,0

Deudas con entidades de crédito residentes

0,0

Deudas con entidades de crédito residentes en el resto de la zona euro

0,0

Deudas con entidades de crédito residentes en el resto del mundo

0,0

Pasivos financieros distintos de las deudas con entidades de crédito

4.286,3

Deudas con entidades no de crédito

0,0

Deudas con entidades no de crédito residentes

0,0

Deudas con entidades no de crédito residentes en el resto de la zona euro

Deudas con entidades no de crédito residentes en el resto del mundo

Otros pasivos financieros

Deudas por operaciones de seguro y coaseguro

Deudas por operaciones de reaseguro

Otras deudas y partidas a pagar

Pasivos subordinados

Pasivos subordinados no incluidos en los fondos propios basicos

Pasivos subordinados incluidos en los fondos propios basicos

Otros pasivos, no consignados en otras partidas
Total Pasivo

PATRIMONIO NETO

Capital social ordinario
Exceso de los activos respecto a los pasivos

Total Patrimonio Neto

Total Pasivo y Patrimonio Neto 1.712.432,9

11.300,0
130.447,6

141.747,6
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D.1. Activos.

Mach Vida ha valorado los activos de acuerdo a los requerimientos de Solvencia Il
que se concretan valorar los activos por el importe por el cual podrian
intercambiarse entre partes interesadas y debidamente informadas que realicen
una transaccion en condiciones de independencia mutua.

El concepto de materialidad se ha aplicado de acuerdo a lo siguiente:

«Las omisiones o inexactitudes de partidas seran materiales (o tendran importancia
relativa) si pueden, individualmente o en su conjunto, influir en las decisiones
econdémicas que tomen los usuarios sobre la base de los estados financieros bajo
Solvencia IlI». «La materialidad dependera de la magnitud y la naturaleza de la
omisién o inexactitud, enjuiciada en funcién de las circunstancias particulares en
que se haya producido. La magnitud o la naturaleza de la partida, o una
combinacion de ambas, podria ser el factor determinante».

En la elaboraciéon del balance con arreglo a Solvencia Il, no se han utilizado datos
que no lleven a un valor econémico salvo en situaciones excepcionales, en las que
o bien el elemento del balance no sea significativo, o bien, no existan diferencias
cuantitativas materiales segin se establece en el parrafo anterior entre la
contabilidad empleada y las normas de valoracion contable de Solvencia Il.

Partiendo de esta base, se ha utilizado la siguiente jerarquia de principios de alto
nivel para la valoracion de activos

e Para medir el valor econémico de activos se ha utilizado el sistema de
valoracién a precios de mercado, en base a los precios observados en
operaciones ordinarias, y publicados por fuentes independientes
(cotizaciones en mercados activos). Este es el enfoque que se considera
aplicable por defecto.

e Cuando la valoracion a precios de mercado no ha sido posible, la entidad ha
utilizado un modelo de valoracién (valoracién obtenida tomando como
referencia o extrapolando datos del mercado, o realizando cualesquiera
otros calculos a partir de dichos datos). La entidad ha maximizado el uso de
datos observables y ha reducido al minimo la utilizacién de datos no
observables. No obstante, el principal objetivo del ejercicio sigue siendo
determinar el importe por el cual los activos podrian ser objeto de una
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transaccidn entre partes interesadas y debidamente informadas que operen
en condiciones de independencia mutua (valor econémico en virtud del
articulo 75 de la Directiva Solvencia II).

En este ejercicio en particular, todos los activos se han valorado a precios de
mercado sin necesidad de construir modelos de valoracion.

Las principales diferencias a notar entre las cifras notificadas en el balance
economico del ejercicio 2023 y las calculadas con arreglo al régimen de Solvencia |
(estados financieros):

- Inversiones (distintas de los activos que se posean para contratos “index-
linked” y “unit-linked”: las inversiones estan valoradas de acuerdo a los
articulos 9 y 10 del Reglamento Delegado siendo el método de valoracion
por defecto el de los precios de cotizacion de mercado. También se han
aplicado métodos de valoracion alternativos (segtn las técnicas definidas en
el art 10.7 del Reglamento Delegado) cuando no ha sido posible aplicar el
anterior.

- Activos poseidos para contratos ‘“index-linked” y ‘“unit-linked”: las
inversiones estan valoradas de acuerdo a los articulos 9 y 10 del
Reglamento Delegado siendo el método de valoracion el de los precios de
cotizaciéon de mercado.

- Importes recuperables del Reaseguro: la cuantia recuperable de reaseguro
bajo Solvencia Il estda conformada por el Best Estimate de la provisién de
los reaseguradores y la provision para prestaciones soportado por el
reaseguro segiin Solvencia |, ajustados ambos por el riesgo de contraparte
de los reaseguradores.

- Créditos por operaciones de reaseguro: el mismo importe segin Solvencia |
ajustado por el riesgo de contraparte de los reaseguradores.

D.2. Provisiones técnicas.

March Vida ha valorado las provisiones técnicas de acuerdo con los requerimientos
de Solvencia Il que se concretan valorar los pasivos por el importe por el cual
podrian intercambiarse entre partes interesadas y debidamente informadas que
realicen una transaccion en condiciones de independencia mutua.
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Las principales diferencias a notar entre las cifras notificadas en el balance
economico del ejercicio 2023 y las calculadas con arreglo al régimen de Solvencia |
(estados financieros):

- Provisiones técnicas vida (excluido salud, “index-linked” y “unit-linked"):
estan conformadas como la suma de la mejor estimacion de los flujos
realistas de pasivo (BEL), un margen de riesgo (RM) y el valor temporal de
las opciones y garantia financieras (TVFOG) incluidas en los productos. Asi
mismo se incluirdn aquellas otras provisiones no contemplas en las
anteriores como la provision de prestaciones pendientes de pago, la
provision de siniestros pendientes de declaracién y la provision de gastos
internos de liquidacién de siniestros, que estan valoradas con el mismo
método de valoracién empleado para su valoracion en los estados
financieros.

- Provisiones técnicas “index-linked” y “unit-linked”: estan conformadas como
la suma de la mejor estimacién de los flujos realistas de pasivo (BEL), un
margen de riesgo (RM). Asi mismo, se incluira aquellas otras provisiones no
contemplas en las anteriores como la provision de prestaciones pendientes
de pago, la provisidn para siniestros pendientes de declaracién y la provision
de gastos internos de liquidacién de siniestros, que estan valoradas con el
mismo método de valoracién empleado para su valoracion en los estados
financieros.

- Provisiones técnicas seguros de salud (similares a los seguros distintos del
seguro de vida): estan conformadas como la suma de la mejor estimacion de
los flujos realistas de pasivo (BEL) mas un margen de riesgo (RM). Asi
mismo se incluird aquellas otras provisiones no contemplas en las
anteriores como la provisidon de prestaciones pendientes de pago, la
provision para siniestros pendientes de declaracion y la provision de gastos
internos de liquidacion de siniestros y que estan valoradas con el mismo
método de valoracién empleado para su valoracion en los estados
financieros.

- Pasivos por impuestos diferidos: importe segiin Solvencia | mas los nuevos
pasivos por impuestos diferidos (DTL) reconocidos a efectos de valoracién
en el balance de Solvencia Il.
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A continuacién se proporciona un desglose para cada linea de negocio significativa,
del valor de las provisiones técnicas de vida a 31 de diciembre de 2024:

Provisiones técnicas del seguro de vida 2024 (miles de euros)

Otros
seguros
de vida

0,0

Seguros con Seguros vinculados

participacion a indicesy a fondos Total
en beneficios de inversion

0,0

Provisiones técnicas calculadas en su conjunto
Total importes recuperables del reaseguro, despues del
ajuste por pérdidas esperadas por incumplimiento de la
contraparte, correspondientes a las PPTT en su conjunto
Provisiones técnicas calculadas como la suma de
una mejor estimacién y un margen de riesgo

BEL Importe bruto

0,0 0,0

0,0 0,0 0,0 0,0

1.146.343,1
1.137.080,6

346.890,7
346.670,9

48.813,1
48.548.4

1.542.046,9
1.532.299,9

Total de importes recuperables del reaseguro 0,0 0,0 1.023,9 1.023,9
Mejor estimacién menos importe recuperables del reaseguro 1.137.080,6 346.670,9] 47.524,5| 1.531.276,0
Margen de riesgo 9.262,5 219,9 264,7 9.747,0
Importe de la medida transitoria sobre las
provisiones técnicas 0,0 0,0 0,0 0,0
Provisiones técnicas calculadas en su conjunto 0,0 0,0 0,0 0,0
Mejor estimacion 0,0 0,0 0,0 0,0
Margen de riesgo 0,0 0,0 0,0 0,0
Total provisiones técnicas 1.146.343,1 346.890,7 48.813,1 1.542.046,9

Comparativamente con el 2023:

Provisiones técnicas del seguro de vida (miles de euros)
2024
Provisiones técnicas calculadas en su conjunto 0,0

Total importes recuperables del reaseguro, despues del ajuste
por pérdidas esperadas por incumplimiento de la contraparte,
correspondientes a las PPTT en su conjunto

Provisiones técnicas calculadas como la suma de una
mejor estimacion y un margen de riesgo

0,0 0,0

1.542.046,9

1.343.770,5

BEL Importe bruto 1.532.299,9( 1.333.469,7

Total de importes recuperables del reaseguro 1.023,9 934,6
Mejor estimacién menos importe recuperables del reaseguro 1.531.276,0| 1.332.535,1
Margen de riesgo 9.747,0 10.300,8

Importe de la medida transitoria sobre las provisiones
técnicas

Provisiones técnicas calculadas en su conjunto 0,0 0,0
Mejor estimacion 0,0 0,0
Margen de riesgo 0,0 0,0

Total provisiones técnicas

1.542.046,9

1.343.770,5

A continuacién se proporciona un desglose para cada linea de negocio significativa
del valor de las provisiones técnicas del seguro distinto de vida a 31 de diciembre
de 2024
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Provisiones técnicas del seguro distinto del seguro de vida 2024 (miles de euros)

Seguro de
proteccion de
ingresos

Provisiones técnicas calculadas en su conjunto 0,0

Total importes recuperables del reaseguro, despues del ajuste por
pérdidas esperadas por incumplimiento de la contraparte,
correspondientes a las PPTT en su conjunto

Provisiones técnicas calculadas como la suma de una mejor
estimacion y un margen de riesgo

BEL Importe bruto 138,3
Total de importes recuperables del reaseguro 73,3
Mejor estimacion menos importe recuperables del reaseguro 65,0
Margen de riesgo 0,9
Importe de la medida transitoria sobre las provisiones técnicas
Provisiones técnicas calculadas en su conjunto 0,0
Mejor estimacion 0,0
Margen de riesgo 0,0
Total provisiones técnicas 139,3

Comparativamente con el 2023:

Provisiones técnicas del seguro distinto del seguro de vida (miles de euros)

2024 2023
Provisiones técnicas calculadas en su conjunto 0,0 0,0

Total importes recuperables del reaseguro, despues del ajuste por
pérdidas esperadas por incumplimiento de la contraparte,
correspondientes a las PPTT en su conjunto 0,0 0,0
Provisiones técnicas calculadas como la suma de una mejor
estimacion y un margen de riesgo

BEL Importe bruto 138,3 2713
Total de importes recuperables del reaseguro 73,3 187,2
Mejor estimacion menos importe recuperables del reaseguro. 65,0 84,1

Margen de riesgo 0,9 1,0

Importe de la medida transitoria sobre las provisiones técnicas
Provisiones técnicas calculadas en su conjunto 0,0 0,0
Mejor estimacion 0,0 0,0
Margen de riesgo 0,0 0,0

Total provisiones técnicas

El calculo de las provisiones técnicas se realiza poliza a poliza, utilizando un
software de proyeccién de flujos actuariales.
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El calculo de las provisiones técnicas se realiza como suma de la mejor estimacion
de los flujos realistas de pasivo (BEL), un margen de riesgo (RM) y el valor
temporal de las opciones y garantia financieras (TVFOG) incluidas en los
productos.

El calculo de la mejor estimacién del pasivo (BEL) se realiza utilizando hipétesis
realistas de mortalidad, inflacién, rescates, gastos, etc, en base a la experiencia de
la entidad, cuando el producto tenga suficiente antigiiedad en la entidad, o
hipétesis benchmark de mercado cuando no se disponga de suficiente experiencia.

La derivacion, el analisis y el seguimiento de las hipotesis es realizado por el equipo
actuarial de la entidad y validadas por la Funcién Actuarial y Funcion de Gestion de
Riesgos de la compaiiia, aplicandose técnicas aceptadas por el mercado asi como
juicio experto cuando sea necesario a efectos de una mejor estimacién de la
situacion de mercado y de las acciones de gestion de la entidad.

Las hipétesis con mayor impacto en el calculo de las provisiones técnicas en March
Vida son:

e Mortalidad. La hipétesis de mortalidad usada en el calculo de las
provisiones técnicas de March Vida bajo Solvencia Il estd basada en las
tablas segundo orden publicadas por la DGS.

e Rescates. Las hipotesis de rescates se analizan producto por producto,
aplicandose benchmark cuando el producto es reciente o en funciéon de las
tasas de rescate por afio péliza de cada ejercicio, es decir, cada afio se
pondria como hipotesis realista la Gltima calculada siempre y cuando no se
desvie de los promedios de los Ultimos ejercicios.

e Gastos. Los gastos realistas proyectados son los obtenidos realmente el
ultimo ejercicio, no se aplican los promedios de los Gltimos ejercicios ya que
la contenciéon de los gastos de la entidad, asi como el crecimiento organico
de la misma tanto en nimero de pélizas como en provisiones, haran que
previsiblemente esos importes disminuyan.

La evaluacion de la fiabilidad y la suficiencia de dichas provisiones técnicas se
realizaran de acuerdo a una evaluacién en la incertidumbre de las estimaciones
usadas en el calculo de las mismas, es decir, evaluando comparativamente las
provisiones técnicas calculadas con las hipotesis de valoracién de March Vida
contra las provisiones técnicas con parametros de valoracién promedios de
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mercado. Asi mismo, se realizan analisis de variaciones de las provisiones técnicas
calculadas con respecto a anteriores calculos, analizandose las variaciones con
respecto a nuevas polizas y primas, el movimiento de la curva libre de riesgo utiliza
en el descuento de flujos, asi como, si existen, las variaciones significativas en las
hipétesis usadas en el calculo del BEL.

Se ha cuantificado el valor temporal de las opciones y garantias financieras
(TVFOG) incluidas en los contratos de March Vida realizando proyecciones
estocasticas mediante el uso de escenarios estocasticos sobre la curva libre de
riesgo facilitados por un externo, las cuales cumplen con lo dispuesto por el art. 48
de la Directiva 2009/138/CE.

El valor temporal de las opciones y garantia financieras ha sido:

TVFOG (miles de euros)

2024

BEL productos con FOG 1.137.080,6
TVFOG 1.441,1
Peso TVOG en las BEL

Otra informacion significativa con respecto uso de ajustes, medidas transitorias o
simplificaciones para el calculo de las provisiones técnicas:

e Se aplica el ajuste por volatilidad contemplado en el articulo 77 quinquies
de la Directiva 2009/138/CE, en virtud del cual se evaltian peridédicamente
las siguientes sensibilidades:

i) Sensibilidad de las provisiones técnicas y fondos propios admisibles para
las hipotesis en las que se basa el calculo del ajuste por volatilidad y el
posible efecto de una venta forzada de activos en sus fondos propios
admisibles.

i) Impacto de la reduccién del ajuste por volatilidad a cero. Cuando la
reduccion a cero del ajuste por volatilidad dé lugar al incumplimiento del
capital de solvencia obligatorio March Vida presentara también un analisis
de las medidas que podria aplicar en tal situacion para restablecer el nivel
de fondos propios admisibles correspondiente a la cobertura del capital de
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solvencia obligatorio o para reducir su perfil de riesgo con el fin de cubrir el
capital de solvencia obligatorio.

A continuacién reflejamos el impacto en la Solvencia de March Vida a 31 de
diciembre de 2024 de la reduccién del ajuste por volatilidad a O:

Impacto ajuste por volatilidad 2024 (miles de euros)

Con VA Sin VA

1.712.432,9 1.712.433,8
Otros activos 16.639,9 16.640,8
VM Activos 1.695.793,0{ 1.695.793,0
1.570.685,3 1.575.099,2
Otros pasivos 28.499,1 26.607,5
BEL + RM 1.542.186,2| 1.548.491,7| -6.
Total de fondos disponibles y admisibles para cubrir el CSOy el CMO  136.892,0 132.479,1
CMO 27.919,3 27.213,9 705,5
CSO 62.042,9 60.475,3| 1.567,7

Ratio fondos propios admisibles sobre el CMO

Ratio fondos propios admisibles sobre el CSO

Una reduccion del ajuste por volatilidad a O supone un incremento de las
provisiones (BEL+RM), una caida del SCR y una caida de los fondos
disponibles. Globalmente, supondria disminuir el ratio de solvencia de
March Vida desde el 221% al 219%, es decir, no se incumpliria con el
requisito de capital.

e No se aplica la medida transitoria sobre las provisiones técnicas seglin se
define en el articulo 308 quinquies Directiva 2009/138/CE de 25 de
noviembre de 2009 de Solvencia ll.

e No se aplica el ajuste por casamiento contemplado en el articulo 77 ter de
la Directiva 2009/138/CE.

e No se utiliza la medida transitoria de tipos contemplada en el articulo 308
quarter la Directiva 2009/138/CE.

e No se utilizan simplificaciones contempladas en el Anexo técnico IV de las
Directrices sobre la valoraciéon de las provisiones técnicas emitidas por
EIOPA.

En cuanto a los importes recuperables del reaseguro, los proveedores de contratos
de reaseguro mantienen una alta calificacién crediticia y solvencia, de acuerdo a lo
establecido a la Politica de Reaseguro. Como consecuencia de su alta calificacion
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crediticia, los importes recuperables por dichos contratos ajustados por la
probabilidad de default de los reaseguradores son casi del 100% (99,98%).

Recuperables del Reaseguro 2024 (miles de euros)

Reasegurador Rating BE Reaseguro Ajuste por PD Importe recuperable %

GenRe
RGA
Nacional

99,98%

582,7

0,1

582,6

99,98%

99,98%

99,98%
D.3. Otros pasivos.

- Depésitos recibidos por reaseguro cedido: Importe de los depésitos recibidos por
las cesiones al Reaseguro, calculados conforme a la valoracion utilizada para los
estados financieros.

- Pasivos por impuestos diferidos: Importe de las diferencias temporarias existentes
entre la base fiscal de los pasivos y sus valores contables segln los estados
financieros, mas los nuevos pasivos por impuestos diferidos (DTL) reconocidos a
efectos de valoracién en el balance de Solvencia Il.

- Pasivos financieros distintos a las deudas con entidades de crédito: Retenciones
practicadas pendientes a abonar a la Hacienda Publica y otras deudas colectivas del
grupo, calculados bajo el mismo método de valoracién empleado en los estados
financieros.

- Deudas por operaciones de seguro y coaseguro: Deudas contraidas en concepto
de comisiones a pagar con mediadores, y transferencias pendientes de abonar a los
asegurados, calculados bajo el mismo método de valoracién empleado en los
estados financieros.

- Otras deudas y partidas a pagar: Deudas con acreedores varios, valorados bajo el
mismo método de valoracion empleado para su valoracién en los estados
financieros.

- Otros pasivos: Importe correspondiente a las comisiones periodificadas de los
contratos de Reaseguro, valoradas bajo el mismo método de valoracién empleado

para su valoracién en los estados financieros.
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D.4. Métodos de valoracidn alternativos.

No se utilizan métodos de valoracién alternativos.

D.5. Otra Informacién.

No se refiere otra informacion relevante.
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E. Gestion de capital.
E.1. Fondos propios (FFPP).

A continuacion se desglosa la composicién de los Fondos propios admisibles para
cubrir el CSO y el CSO a 31 de diciembre de 2024

Fondos propios 2024 (miles de euros)

Nivel 1 No Nivel Nivel

Total restringido 2 3

Total fondos propios basicos después de deducciones 136.892,0 136.892,0 0,0 0,0
Capital social ordinario 11.300,0 11.300,0 0,0 0,0
Prima de emisién correspondiente al capital social ordinario 0,0 0,0 0,0 0,0
Fondo mutual inicial 0,0 0,0 0,0 0,0
Cuentas mutuales subordinadas 0,0 0,0 0,0 0,0
Fondos excedentarios 0,0 0,0 0,0 0,0
Acciones preferentes 0,0 0,0 0,0 0,0
Primas de emisién de acciones y participaciones preferentes 0,0 0,0 0,0 0,0
Reserva de conciliacion 125.592,0 125.592,0 0,0 0,0
Exceso de los activos respecto a los pasivos 130.447,6 130.447,6 0,0 0,0
Accciones propias (incluidas como activos en el balance) 0,0 0,0 0,0 0,0
Dividendos, distribuciones y costes previsibles -4.855,5 -4.855,5 0,0 0,0

Total fondos propios complementarios

Fondos propios complementarios -M-E-M-M

Total de fondos disponibles y admisibles para cubrir el CSO
y el CMO 136.892,0 136.892,0 0,0 0,0

Ratio fondos propios admisibles sobre el CMO

Ratio fondos propios admisibles sobre el CSO

El ratio de fondos propios se ha situado en el 221% sobre los fondos propios
admisibles a cierre del ejercicio 2024.

54



MARCH VIDA

A'A BancaMarch

Comparativamente con el ejercicio 2023 tendriamos:

Fondos propios (miles de euros)

2024 2023

Total fondos propios basicos después de deducciones 136.892,0 129.135,0
Capital social ordinario 11.300,0| 11.300,0
Prima de emisién correspondiente al capital social ordinario 0,0 0,0
Fondo mutual inicial 0,0 0,0
Cuentas mutuales subordinadas 0,0 0,0
Fondos excedentarios 0,0 0,0
Acciones preferentes 0,0 0,0
Primas de emisién de acciones y participaciones preferentes 0,0 0,0
Reserva de conciliacion 125.592,0]1 117.835,0
Exceso de los activos respecto a los pasivos 130.447,6( 123.869,0
Accciones propias (incluidas como activos en el balance) 0,0 0,0
Dividendos, distribuciones y costes previsibles -4.855,5| -6.034,0

Total fondos propios complementarios 0,0 0,0

Fondos propios complementarios mm

Total de fondos disponibles y admisibles para cubrir el CSO
y el CMO 136.892,0 129.135,0

23.774,9
52.833,1

Ratio fondos propios admisibles sobre el CMO
Ratio fondos propios admisibles sobre el CSO

March Vida ha evaluado la cantidad de activos y pasivos por impuestos diferidos
que se puede reconocer en el balance de Solvencia Il antes de experimentar la
pérdida de estrés.

El detalle de las rdbricas que dan lugar a los activos y pasivos del balance de
Solvencia Il pre-estrés, asi como el importe de valoracion de los mismos:
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Activo/
Pasivo

Detalle de los ID del Balance de SlI pre-estrés (miles €)

Activo Pasivo

Rubrica del activo/pasivo

Explicacion del activo /pasivo por impuesto
diferido

Compensacion

por ID por ID

Activo Deduc?mones fiscales pendientes 48,5 ) Deducciones fiscales pendientes de aplicar a 485
de aplicar c/p corto plazo
Activo Dedugmones fiscales pendientes 180,9 ) DedUCC|opes fiscales pendientes de aplicar sin No
de aplicar l/p plazo previsto
Activo Activos de lcontra_t’os vinculados a 3032 9252 Dl_ferenc!as temporaneas por las ‘pIu_s’vallas y No
fondos de inversion minusvalias generadas por la variacién del VM
Activo  Acciones 643.1 4467 Dl'ferenc!as temporaneas por las .pIu's'vallas y No
minusvalias generadas por la variacion del VM
Activo  Bonos 79790 1.063,4  Dierenciastemporaneas por las plusvalias y -6.915,9
minusvalias generadas por la variacion del VM
Total Balance Contable 9.244,8 2.434)9 -6.964,4
Activo  Bonos 4.091,4 6105 legrenmas temporan_eas por la valoracién de -3.480.9
activos a coste amortizado a VM conforme a Sl|
Activo  costes de adquisicion 129,0 ) legrenmas temporaneas por la valoracion de -129.0
activos conforme a Sl|
Activo Proylsmnes técnicas del reaseguro 139.8 ) leferenm.as teln’1poraneas por la valoracién de la 1398
cedido mejor estimacion del reaseguro
Acivo  Ofros activos financieros } } let.arenmas temporaneas por la valoraciéon de 0.0
activos conforme a Sl|
Activo  Otros activos no financieros } ) legrenmas temporaneas por la valoracién de 0.0
activos conforme a Sl|
Pasivo  Provisiones técnicas - 18.857,5  Diferencias temporaneas por la valoracion de la 18.857,5
mejor estimacion de las provisiones técnicas

Total Balance Solvencia Il pre-estrés 13.605,03 21.903,0

DTL Neto del Balance pre-estrés

En la valoracion del balance contable bajo el marco de solvencia ll, se generaria un
activo por impuesto diferido (DTA) de 4.360,2 miles de euros y un pasivo por
impuesto diferido (DTL) de 19.468,0 miles de euros, que junto al DTL del balance
contable de 2.434,9 miles de euros darian lugar a un DTL total en el balance de
solvencia Il, de 21.903,0 miles de euros, de los cuales quedarian justificados
13.605,0 miles de euros del DTA total del balance de Solvencia Il pre-estrés. En
resultado, tendriamos un DTL neto de balance de 8.143,4 miles de euros.
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E.2. Capital de solvencia obligatorio (CSO) y capital minimo obligatorio (CMO).

A continuacion, se desglosa la composicién del CSO y CMO a 31 de diciembre de

2024:

Capital de solvencia obligatorio 2024 (miles de euros) — férmula estandar

Riesgo de mercado

Riesgo de impago de la contraparte
Riesgo de sucripcion vida

Riesgo de suscripcién de enfermedad
Riesgo de suscripcién no vida
Diversificacion

Riesgo de activos intangibles

Capital de solvencia obligatorio basico
Riesgo operacional
Capacidad de absorcion de pérdidas de las provisiones técnicas

Capacidad de absorcion de pérdidas de los impuestos diferidos
Capital de solvencia obligatorio (CSO)

Capital Minimo Obligatorio 2024 (miles de euros)

Cso
63.617,2

1.407,9

31.257,3

150,4

0,0

-18.365,9

24,5
78.091,5
23.570,8

-13.029,6

-26.589,8
62.042,9

CMO

Capital Minimo Obligatorio lineal

42.390,8

Capital de Solvencia Obligatorio

62.042,9

Limite superior del Capital Minimo Obligatorio

27.919,3

Limite inferior del Capital Minimo Obligatorio

15.510,7

Capital Minimo Obligatorio combinado

27.919,3

Limite minimo ab soluto del Capital Minimo Obligatorio

4.000,0

Capital minimo obligatorio
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Comparativamente con el ejercicio 2023 tendriamos:

Capital de Solvencia Obligatorio (miles de euros)

2024
Riesgo de mercado 63.617,2] 54.053,0
Riesgo de impago de la contraparte 1.407,9 344,3
Riesgo de sucripcion vida 31.257,3] 35.791,8
Riesgo de suscripcién de enfermedad 150,4 487,1
Riesgo de suscripcion no vida 0,0 0,0
Diversificacion -18.365,9] -18.510,5
Riesgo de activos intangibles 24,5 60,5

Capital de solvencia obligatorio basico 78.091,5
Riesgo operacional 23.570,8 7.178,1
Capacidad de absorcién de pérdidas de las provisiones técnicas | -13.029,6] -3.928,6
Capacidad de absorcion de pérdidas de los impuestos diferidos -26.589,8| -22.642,7
Capital de solvencia obligatorio (CSO) 62.042,9 52.833,1
Capital Minimo Obligatorio (miles de euros)
2024 2023
Capital Minimo Obligatorio lineal 42.390,8| 34.875,2
Capital de Solvencia Obligatorio 62.042,9| 52.833,1
Limite superior del Capital Minimo Obligatorio 27.919,3| 23.774,9
Limite inferior del Capital Minimo Obligatorio 15.510,7| 13.208,3
Capital Minimo Obligatorio combinado 27.919,3| 23.774,9
Limite minimo ab soluto del Capital Minimo Obligatorio 4.000,0 4.000,0

27.919,3

23.774,9

Capital Minimo Obligatorio (CMO)

En relacion al ajuste por la capacidad de absorcion de pérdidas de los impuestos
diferidos de 2024, a continuacion se facilita una descripcion de los pasivos por
impuestos diferidos, las pérdidas trasladadas de ejercicios anteriores y los
beneficios imponibles futuros probables utilizados para demostrar su utilizacion
probable:
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Calculo del ajuste por la capacidad de absorcion de pérdidas de los impuestos diferidos (miles €)
Capacidad de absorcién
de pérdidas de los
impuestos diferidos

Después del

Antes del shock shock

Activos por impuestos diferidos 13.605,0 40.194,9
Activos por impuestos diferidos,

traspaso 0,0
Activos por impuestos diferidos debido a
diferencias temporarias deducibles 40.194,9

Pasivos por impuestos diferidos 21.903,0 21.903,0
Capacidad de absorcion de pérdidas de los impuestos diferidos
Capacidad de absorcién de pérdidas de los impuestos diferidos justificada por

la reversién de pasivos por impuestos diferidos -8.143,4
Capacidad de absorcion de pérdidas de los impuestos diferidos justificada por
referencia a beneficios imponibles futuros probables -18.446,4
Capacidad de absorcién de pérdidas de los impuestos diferidos justificada por
traslado, afio en curso 0,0

Capacidad de absorcion de pérdidas de los impuestos diferidos justificada por
traslado, afios futuros 0,0

Maxima capacidad de absorcion de pérdidas de los impuestos diferidos

March Vida reconoce el ajuste en la medida en la que se puede demostrar que se
retinen las condiciones para el reconocimiento del activo fiscal “nocional”, en tanto:

e Esta permitida la compensacién de acuerdo con el régimen fiscal espafiol,
permitiéndose la compensacion frente a pasivos fiscales anteriores o
actuales y seglin su naturaleza temporal.

e No existen compromisos (legales o contractuales) de transferir los efectos
fiscales de las pérdidas que constituyen el estrés.

e Se puede demostrar que el calculo del ajuste no conduce a un error
material en la evaluacién de la capacidad de absorcién de pérdidas y que es
probable que vayan a existir beneficios imponibles futuros en la situacién
post-estrés con respecto a los cuales pueda utilizarse el activo por
impuestos diferidos.

e Se puede garantizar que los activos por impuestos diferidos resultantes no
son apoyados por los mismos pasivos por impuestos diferidos o beneficios
imponibles futuros que ya apoyan el reconocimiento de los activos por
impuestos diferidos para la valoracion en el balance de Solvencia ll.
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E.3. Uso del sibmodulo de riesgo de acciones basado en la duracién en el calculo
del CSO.

No se utiliza el sibmodulo de riesgo de acciones basado en la duracién.

E.4. Diferencias entre la férmula estandar y cualquier otro modelo interno
utilizado.

No se refieren diferencias por la no utilizacién de modelo interno.
E.5. Incumplimiento del CMO y el CSO.

No se refiere, en tanto la Sociedad mantiene capital suficiente para cumplimento
del CMO y CSO.

E.6. Otra Informacién.

No se refiere otra informacion significativa.
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F. Anexos.
Clave de la entidad... C0754 Modelo SE.02.01
NOMBRE... MARCH VIDA S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS Pagina 1
Ejercicio 2024
- Ajustes por
ACTIVO Valor Solvencia IT Valor contable recllasiﬁc.::ién
Co01i0 C0020 EC0021
IFondo de comercio ROD10 0,00
(Comisiones anticipadas y otros costes de adquisicion RODZ0
Inmovilizado intangible RO020 30.582,42 30.682,42 0,00
Activos por impuesto diferido ROD40 13.505.026.34 S2adi7al 70 0.00
Activos y derechos de reembolso por retribuciones a largo plazo al
personal ROOS0 0,00 0,00 0.00
Inmovilizado material para uso propio RODE0 43,995,144 43.995,14 0,00
Inversiones (distintas de los activos que se posean para contratos
"index-linked"” y "unit-linked") ROOTO 1,338,183.102,13 1,336.148.018,07 0,00
Inmusbles (ajencs a los destinados zl uso propic) ROOBO0 0,00 0,00 0,00
Participacionas ROD90 0,00 0,00 0.00
Acciones RO100 10.795.774,26 10.795.774,26 0,00
Acciones - cotizadas RO110 10.795.774.26 10.795.774,26 0,00
Acciones - no cotizadas RO120 0,00 0,00 0,00
Bonos RO120 1.292.335.903, 81 1.290.300.813,75 0, 00|
Deuda Piblica RO120 326.480.584,35 1.280.893.377,94 0,00
Deuda privada RO150 956.447.877,63 0,00 0, 00j
Actives financieros estructurados RO160 5.407.441,83 5.407.441,81 0,00
Titulaciones de activos RO170 0,00 0,00 0.00f
Fondos de inversién RO180 35.051.424,06 35.051.424,06 0,00
Derivados RO190 0,00 0,00 0,00
Depositos distintos de los actives equivalentes al efective RO200 0,00 0,00 0,00
Otras inversiones RD210 0,00 0,00 0,00
(Activos poseidos para contratos "index-linked” y "unit-linkad” ROZ220 347.949.753,93 345,834,012,76 0,00
|Préstamos con y sin garantia hipotecaria RO230 a35.278.48 2327846l 0.00
Anticipos sobre pélizas RO240 0,00 0,00 0,00
A personas fisicas RD250 0,00 0,00 0, 00)
Ctros RO260 236.278,46 236,278 .46 0,00
Importes recuperables del reasegure RO270 105724595 W1 x T 2.00
Saquros distintos dal sagura de vida, y de salud similares a los s=gures
distintos del seguro de vida ROZB0 73.311,03 456.242,12
Seguros distintos del seguro de vida, exduidos los de salud ROZ90 0,00 0,00
Seguros de salud similares a los seguros distintos del segure de vida RO300 73.311,03 456.242,12
Seguros de vida, y de salud similares a los de vida, excluidos los de salud y los
"index-linked"” y "unit-linked” RO310 1.023.934,92 1.107.073,61
Seguros de salud similares a los sequros de vida RO320 0.00 0,00
Seguros de vida, excluidos los de salud y los "index-linked" v "unit-linked" RO330 1.023.934,92 1.107.073,61
Seguros de vida "index-linked" y "unit-linked” RO340 0,00 0,00
|Depdsitos constituidos por reasegure aceptado RO350 0,00 0,00 0,00
[Créditos por operaciones de seguro directo y coaseguro RO360 1,145913.43 1,145.913 4 Q.00
Créditos por operaciones de reaseguro RO370 480761 40 470,242 4 .00
(Otros créditos RO3B0 .00 0.00 .00
[Acciones propias RO390 000 0,00 Q.00
[Accionistas y mutualistas por desembolsos exigidos RO400 0,00 0,00 0, 00)
JEfective y otros actives liquides equivalentes RO410 258012032 11 775,866,439 Q.00
(Otros activos, no consignados en otras partidas RO420 0,00 13.637.971,32 0,00
TOTAL ACTIVD RO300 1.712.432.885.32 1.720.571.682,09 0, 00|
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Clave de la entidad... C0754

Modelo SE.02.01

NOMBRE... MARCH VIDA S.A. DE SEGUROS ¥ REASEGUROS Pagina 2
Ejercicic 2024
PASIVO Valor Solvencia II | Valor contable Al;::;s '“?lfm
CoDid CDDZD ECDDZ1
Provisiones técnicas - seguros distintos del seguro de vida ROS10 139,753 14 550.791.08 0.00
Provisiones técnicas - seguros distintos del seguro de vida {Excuidos
llos de enfermedad) ROS20 0.00 0,00
PT calculadas en su conjunto ROS30 0,00
Mejor estimadian (ME) ROS40 0,00
Margen de riesgo [MR) ROS50 0,00
Provisiones técnicas - seguros de salud (similares a los seguros
distintos del seguro de vida) ROSG0 133,253, 14 5%0.791.08
PT calculadas en su conjunto ROS7D 0,00
Mejor estimadian (ME) ROSED 138,327 46
Margen de riesgo [MR) ROS20 925,68
Provisiones técnicas - seguros de vida (exduidos "index-linked"” y
"unit-linked") ROE00 1,155,156 20000 1,254 256.191.00 0.00
Provisiones técnicas - seguros de salud (similares a los seguros de
vida) ROGL0 0.00 .00
PT calculadas en su conjunto ROGZ0 0,00
Mejor estimacion (ME) ROG30 0,00
Margen de riesge [MR) ROG40 0,00
Provisiones técnicas - seguros de vida (exduidos los de salud y los
"index-linked" vy "unit-linked") ROES0 1.155.158.200.0. l2s4.23a 101,00
PT calculadas en su conjunto ROEED 0,00
Mejor estimadian (ME) ROGTD 1.185.629.036,14
Margen de riesge [MR) ROGED 59.527.163,89
Provisiones tecnicas - "index-linked" y "unit-linked" ROES0 346.890.748.77 350,157.585,43 0,00
PT calculadas en su conjunte RO7O0 0.00
Mejor estimacion (ME) ROTLO 345.670.865,78
Margen de riesge [MR) RO7Z0 215.878,99
Otras provisiones técnicas ROT30 0,00
Pasivo contingente ROT40 0.00 000 f.o0
(tras provisiones no técnicas ROTS0 0,00 0,00 0,00
Provision para pensicnes y obligaciones similares ROTED 0.00 0.00 0.00
Depasitos recibidos por reaseguro cedido ROFTO £00,123,56 £00.123,56 0,00
Pasivos por impuesto diferidos RO7E0 2190297247 243493731 2.00
Derivados ROTS0 0.00 0.00 L.00
Deudas con entidades de arédito ROBOO 0.00 0.00 .00
Deudas con entidades de crédite residentes ERDAN1L 0,00 0,00
Deudas con entidades de crédite residentes en el resto de la zona euro EROBOZ 0,00 0,00
Deudas con entidades de crédite residentes en el resto ded mundo ERDE03 0,00 0,00
Pasivos financieras distintos de las deudas con entidades de crédito ROB10 4,986,250 56 4,986, 790,66 0,00
Deudas con entidades no de crédita ERO&11 0.00 0,00
Deudas con entidades no de crédito residentes EROALZ 0,00 0,00
Deudas con entidades no de crédito residentes en & resto de |z zona euro £20813 0,00 0.00
Deudas con entidades de no crédito residentes en & resto del mundo EROS14 0,00 0,00
Otros pasivos finanderos ERDELS 4.286.290,66 0,00
Deudas por operaciones de seguro y coaseguro ROEZO0 23303618 §35.936 18 Q.00
Deudas por operaciones de reassguro ROE3D 415 354 35 419,354 35 0,00
Otras deudas y partidas a pagar ROB40 263.629.79 £3.629.79 2.00
Pasivos subordinados ROBS0 0.00 0.00 0.00
Pasivos subordinados no incluides en los fondos propios basicos ROB&O 0.00 0,00 0.00
Pasivos subordinados incluides en los fondos propios bésicos ROBTD 0,00 0,00 0,00
Otros pasivos, no consignados en otras partidas ROBED 163 757 2 168 757 21 0.00
TOTAL PASTVO RO200 1.570.685.306.21 1.614.075.636.61 0.00
EXCESO DE LOS ACTIVOS RESPECTO A LOS PASIVOS RL0G 141.747.579,11 106.456.045,43 0,00
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Clawe de la entidad... C0754 Modelo AS05.01
MOMBRE... MARCH VIDA 5.A. DE SEGURDS ¥ REASEGUROS Pégina 1
Ejmrcicie 2024

PRIMAS, SINIESTROS ¥ GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO

Obligaciones de seguro y reasegure de no wida {Seguro directo y reaseguro proporcional
aceptada)
ro de
Sequio de gastos Spguro de proteccidn de| Seguro de accdentes | responsabdicad owil de
miédicos ingresas laborales vehiculos automdwiles:
L0010 Cooza Co030 L0040
Primas devengadas
Seguro directo - bruto | ROEI0 Q.00 947 4535 [N 1] 0.00
Reaseguro aceptaco proporcional - Bruto ROLZO a,00 4,00 0,00 0,00
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto ROE30
Reaseguro cedido (Parbdpacién del reaseguro READ 0, o0 Fh1_865 93 0,00 0,00
Importe neto ROZO0 a, 00 185 587 &6 0,00 0,00
Primas imputadas
Seguro directo - bruto ROZ10 0,00 908702 83 0,00 0,00
Reaseguro aceptaca proporcicnal - Bruto | mozz0 a,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto ROZ30
Reaseguro cedido (Farbdpacién del reassguro) ROZ40 a, 00 730864 35 0,00 0,00
Importe neto ROZO00 a, O 177 837 88| 0,00 0,00
Sindlestralidad {Sinlestros inowrridos §
Seguro directo - bruto ROZ10 a, 00 9.5647 31 0,00
Reaseguro aceptada proporcicnal - Bruto | moazo a,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto RO330
Reaseguro cedide (Parbicipacién del reasegurn) RO340 a,00 18556000 0,00 0,00
Importe neto RO<00 a, 00 -8.912 63 0,00 0,00
Variacién de otras provisiones téonicas
Seguro directo - bruto RO<10 a, 00 4,00 0,00 0,00
Reaseguro aoeptaco proporcicnal - Brato RO<420 a, 00 a.00 0,00 0,00
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto RO430
Reaseguro cedido (Farbdpacién del reassguro) A2 a, 00 a.00 0,00 0,00
Importe neto ROS00 4,00 400 0,00 0,00
Gastos téonicos ROZ50 a, 00 678048 &4 0,00 0,00
Gastos sdministrativos
Seguro dinect - bruto ROG10 0,00 35654 87 0,00 0,00
Reaseguro aceptado no proporcicnal - Bruto | mo&z0 a,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto ROG30
Reasegurs cedido (Farticipacin del neaseguno) ROE20 a, 00 a.00 0,00 0,00
Imiporte nefo ROTFOO a, O 35654 87 0,00 0,00
Gastos de gestidn de inversiones
Saguro dirgcio - bruto ROT10 a, 00 1.85%6 78] 0,00 0,00
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto | mo7zO a,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro aceptado no proporcicnal - Bruto RO730
Reaseguro cedido (Farticipacidn del neaseguno ) ROTA0 a,00 a.00 0,00 0,00
Imiporte nefo ROE00 a, 00 1.85%6 78] 0,00 0,00
Gastos de gestidn de sinlestros
Segura directo - bruto ROE10 a, 00 £3.538 90 0,00 0,00
Aeaseguro aceptado proporconal - Brsto ROEZO0 a, 00 a.00 0,00 0,00
Aeaseguro aceptado no proporcicnal - Bruto ROE30
Reasegurs cedido (Farticipacin del neaseguno) ROE40 a, 00 a.00 0,00 0,00
Imparte neto ROG00 a,00 23,538 90 0,00 0,00
Gastos de adguisicién
Saguro dirgcio - bruto ROG10 a, 00 277 862 93 0,00 0,00
Aeaseguro aceptado proporconal - Brsto ROS20 a, 00 4,00 0,00 0,00
Reaseguro aceptado no proporcicnal - Bruto ROS30
Reaseguro cedido (Farticipaciin del neaseguno) ROG20 a,00 4,00 0,00 0,00
Imiporte nefo RL0DO a, 00 277 862 93 0,00 0,00
Gastos generales
Saguro dirgcio - bruto RIO1O a, 00 Z7.895.16 0,00 0,00
Aeaseguro aceptado proporconal - Brsto RIOZO a, 00 a.00 0,00 0,00
Reaseguro aceptado no proporcicnal - Bruto R1030
Reasegurs cedido (Farticipacin del neaseguno) RLCE0 a, 00 a.00 0,00 0,00
Importe neto RL100 a,00 27 895 16 0,00 0,00
Otros gastos/ingresos téonicos R1Z10
Total gastos RL300
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MI hd LINEA DE M
Total
s Al
Primss devengadas
Seguro diredo - bruto ROL10 547 453 55
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto RO120 2,00
Reasegura aoeptada no proporcional - Bruto A0130 0,00
Reasegura cedido {Participacién del reaseguro] RO140 TELBES 93
[mporte neto RO200 185 587 b6
Primas imputadas
Seguro diredto - bruto RO210 S08.702 83
Reasegurd aoeptaco proporcional - Bruto ROE20 4,400
Reasegura aoeptada no proporcional - Bruto A0230 0,00
Reasegura cedido (Participaciin del reaseguro) AO240 JA0.BE4 95
Imporie neto RO200 177.837 88|
Sinlestralidad (Siniestros incurridos)
Seguro diredto - bruto AO310 9.647,31
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto RO320 ot W[ ]
Reaseguro aceptada no proporconal - Bruto 0330 0,80
Reaseguro cedido (Participacién del reasegura) 20340 18. 560,00
Imporie neto RO400 -8.912 &5
Variacifn de otras provisiones técnicas
Seguro directo - bruto RO410 2,00
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto RO420 .40
Reaseguro aceptada no proporconal - Bruto Ald430 0,80
Reaseguro cedido (Participacién del reasegura) 20440 a,00
Imporie neto ROZ00 0,00
Gastos técnicos ROZ50 247. 808 b4
Gastos administrativos
Importe bruta - Seguro direcha ROELD 6. 654 87
Importe bruto - Reasegure propondonal aceptado ROE20 2,00
Importe bruto - Reasegure no proporcianal aceptada "OB30 a,00
Cuota de los reaseguradones ROE40 .40
Importe neto ROFI0 JG. 654 87
Gastos de gestidn de inversiones
Importe bruta - Segurg directa ROF10 1855, 78|
Importe bruta - Reasegure propondonal aceptaco ROF20 4,400
Importe bruto - Reasegure no proporcianal aceptada /RO730 a,00
Custa de los reaseguradones ROFa0 0,40
Importe neto ROga0 1.8%5,78)
Gastos de gestidn de siniestros
Importe bruta - Segurg directa ROg10 23.538,90
Importe bruto - Reasegure propondonal aceptaco ROB20 2,00
Importe bruto - Ressegur no proporcianal aceptada "0830 a,00
Cuota de los reaseguradones ROB40 .40
Importe neto RS0 23.538 90
Gastos de adquisicién
Importe bruta - Seguro direcha ROS10 27T.BE2 93
Importe bruto - Reasegure propondonal aceptado RS20 2,00
Importe bruta - Reaseguro no proparcianal acepkada A0G30 0,00
Cuota de los reaseguradones RS40 .40
Importe neto R1000 27786293
Gastos generales
Importe bruta - Seguro direcha R1010 27855 16
Importe bruto - Reasegure propondonal aceptado R10:20 2,00
Importe bruto - Reasegure no proporcianal aceptada /1030 a,00
Custa de los reaseguradones R1040 0,40
Importe neto R1100 27.855, 15|
Otros gastos/ ingresos técnicos "1210 4,00
Tuhlgﬂll:rl R1300 J6T.EDE B4
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PRIMAS, SINIESTROS Y GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO

Obligaciones de

saguro de vida

Seguro de enfermedad

Seguro con
participacidn en

Segure vinculade a
indices y a fondos de

Otro seguro de vida

beneficios inversian
Coz210 C0220 CD230 C0240

Primas devengadas

Impaorte bruto R1410 0,00 421.883.943,32 105.027.383,32 4.247.828,91

Reasegurs cedide (Participacién del reasagura) R1420 0,00 0.00 0,00 1.132.561,20

Importe neto R1500 0,00 421.883.543,32 105.027.383,32 3.115.267,71
Primas imputadas

Imparte bruto R1510 0,00 421.883.543,32 105.027.383,35 4.306.208,84

Reasegure cedide (Participacion del reaseguro) R1520 0,00 4.246,42 0,00 1.142.650,79

Importe neto R1600 0,00 421.875.697,50 105.027.383.35 3.163.558,05
Siniestralidad {Siniestros incurridos)

Imparte bruto R1610 0,00 225.381.587 84 142.,953.170,24 F07.560,77

Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) R1620 0,00 0,00 0,00 392.612,74

Importe neto R1700 0,00 225.381.587.84 142.953.170.24 314.948,03
Variacion de otras provisiones técnicas

Imparte bruto R1710 0,00 208.616.839,21 -24.500.30%.58 -253.336,22

Reaseguro cedide (Participacion del reasegura) R1720 0,00 0,00 0,00 0,00

Importe neto R1200 0,00 208.616.839,21 -24.500.30%9.58 -253.336,22
Gastos técnicos R1200 0,00 3.503,385,53 1.468.19%,59 1.025.857,07
Gastos administrativos

Importe brute R1910 0,00 352.387.3%9 166.445,17 185.677,95

Cuota de los reaseguradores R1920 0,00 0,00 0,00 0,00

Importe neto RZ000 0,00 352.387.39 166.445,17 185.677,95
Gastos de gestion de inversiones

Importe bruto R2010 0,00 133.621,77 76.414,95 38.416,26

Cuota de los reaseguradores R2020 0,00 0,00 0,00 0,00

Importe neto R2100 0,00 133.621,77 76.414, 95 38.416,26
Gastos de gestion de siniestros

Importe brute RZ110 0,00 262.135,97 146.009,58 61.631,48

Cuota de los reaseguradores R2120 0,00 0,00 0,00 0,00

Importe neto R2200 0,00 262,135,97 146.009,58 61.631,48
Gastos de adquisicién

Importe brute R2210 0,00 2.587.758.71 1.000.975.77 705.562,61

Cuota de los reaseguradores R2220 0,00 0,00 0,00 0,00

Importe neto R2300 0,00 2.587.758,71 1.000.975.77 705.562,61
Gastos generales

Importe brute R2310 0,00 127.481,71 78.350,12 34.568,77

Cuota de los reaseguradores R2320 0,00 0,00 0,00 0,00

Importe neto R2Z400 0,00 127.481,71 78.350,12 34.568,77
Otros gastos/ingresos técnicos R2510
Total gastos R2Z600
Importe total de los rescates R2700 0,00 175.393.731,55 3.139.092,68 0,00
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PRIMAS, SINIESTROS Y GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO |

Obligaciones de seguro y
reaseguro de vida

TOTAL
Co300

Primas devengadas
Importe bruto
Reaseguro cedide (Participacion del reaseguro)
Importe neto
Primas imputadas
Impaorte bruto
Reaseguro cedide [Participacion del reaseguro)
Importe neto
Siniestralidad (Siniestros incurridos)
Importe bruto
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro)
Importe neto
Variacién de otras provisiones técnicas
Impaorte bruto
Reaseguro cedide [Participacion del reaseguro)
Importe neto
Gastos tecnicos
Gastos administrativos
Importe bruto
Cuota de los reaseguradores
Imparte neto
Gastos de gestion de inversiones
Importe bruto
Cuota de los reaseguradores
Importe neto
Gastos de gestion de siniestros
Importe bruto
Cuota de los reaseguradoras
Imparte neto
Gastos de adquisicion
Importe bruto
Cuota de los reaseguradores
Importe neto
Gastos generales
Importe bruto
Cuota de los reaseguradores
Imparte neto
(tros gastos/ingresos tecnicos
Total gastos
Importe total de los rescates

R1410
R1420
R1500

R1510
R1520
R1e00

R1610
R1620
R1700

R1710
R1720
R1800
R1900

R1910
R1920
R2000

R2010
R2020
R2100

R2110
R2120
R2200

R2210
R2220
R2200

R2210
R2320
R2400
R2510
R2600
R2700

531.159.156,15

1.132.561,20

530.026.594,95

531.217.536,11

1,146.897,21

530.070.638,90

269.082.218,85

392.612,74

268.689.706,11

183.863.193, 41

000

183.863.193.41

5.997.442 21

744,514,351

000

744.514,51

248.452,98

0,00

248.452,98

469.777.03

000

469.777.03

4.2594.297,09

0,00

4,294,297,09

240.400,80

0.00

240.400,60

0,00

3.997.442,21

178.532.824 23
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PROVISIONES TECNICAS DE SEGUROS DE VIDA Y ENFERMEDAD CON TECNICAS SIMILARES A VIDA

Seguros winculsdos a Indices v a fondos de nversidn ["unit-linked &

ros eon Imsdes - linked")
rticipacién en
beneficios
‘Contratos sin opclones y| Contratos con opdones
garantias v garantiss
CD020 Con30) L0040 [sfi] |
Provisienes téonicas calculadas en su conjunto ROOAD 0, 00 0o
Total importes recuperabies del reacegum, SFY y reaseguro
limitado, despuwés del ajuste por pérdidas esperadas por
incumpldimiento de la contraparte, commespondiente a las
FFTT &n 5 oonjunto ROOZ0| 0,00 0,00
Provisienes téonicas colculadas come |a suma de la
e jor estimacisn y el margen de riesgo
Mejor estimacian
Mejor estimaciin bruta ROD3D 1. 137.080.557,71 344 670865, TE| 0,00
Total importes recuperables del reaseguro, SFY y reaseguro
limitado, antes del ajuste por pérdidas esperadas por
Inecismplirm ke nto e ka contraparne ROOD 0,00 0,00 0,00
Importes recuperables de contratas de reaseguro (excepto
SPY y reaseguro limitado antes del ajuste por pérdidas
esperadas ROOSD| 0,00 0,00 0,00
Importes recuperables de SPV antes del ajuste por pérdidas
esperadas ROOED 0,00 0,00 0,00
Importes recuperables de contratos de reasaguro limitado
anbes del yjuste por pérdidas esperacas ROOTO 0,00 0,00 0,00
Total importes recuperabies del reaseguro, SPY y reaseguro
limitado, tras el ajuste por pérdidas esperacdas por
Inecismplirm ke nto de ka contrapare ROOSD 0,00 0,00 0,00
Mejor estimacién menos impertes recuperables de
I 0, 5PV y © o Mmitad ROOSO 1. 137 080.557, 71 345 570855 TE| 0,00
Hargen de riesgo ROL00 9302, 502,49 +19.878 99
Importe de la medida transitoria sobre provisiones
técnicas
Frovisiones bécnicas calouladas en su conjunto ROLLD 0,00 0,00
Mejor estimackin ROLZ0| 0,00 0,00 0,00
Margen de riesgo RO130 0,00 000
Total Provisiones técnicas ROZ00 1 346 343, 100, 50 344830749 77
Total Provisiones técnicas menos importes
recuperables de 5PV liendtad: ROZLD| 1 346 343, 100, 50 344830749 77
Mejor estimacién de los productos con opcidén de
rescate ROZ210 0,00 0,00
Mejor estimacién neta de los Mujos de caja
Salidas de caja
Frestaciones garantizadas y discrecionales futuras ROZ30 345.172.495 90
Frestacionss garantizacss futuras ROZ40| 1,023 G5, 454 00
Frestacionss discrecionales futuras ROZS0 39.489.903, 74
Gastos y otras salidas de cajas futurns ROZE0 14 BS7.817 BS 1.498 373 88
Entradas de caja
Primas futurms ROZTD I9.972.577,52 0,00
Otras entradas de caja ROZED 0,00 o0
Forcentaje de la mejor estimacion bruta calculado
utilizando aproximaciones ROZG0 0, 00 000
Valor de rescate RO300 595 3EZ. 574,63 372450053 84
Mejor estimacién sujeta a la medida transitoria sobre
el tipo de inberés RO3LD 0,00 o.00
Provisiones técnicas sin medida transitoria sobre & tipo de
ntorks RO320 0,00 0,00
Mejor estimacién sujeta a ajuste por volatilidad RO330| 1. 137.080. 537,70 344.423 42 28|
Provisiones técnicas sin ajuste por volatilidad ni otras
mracdiiny tramsliories RO240 530.381.934.71 371623 566,06
Mejor estimacion sujeta @ ajuste por Cas-amiento RO3Z0| 0,00 0,00
Provisiones téonicas sin ajuste por casamiento nd todas las
demds medidas transhoriss RO3ED) 0,00 000
Beneficios esperados induidos en las primas futuras [EFIFF)
RO370 0,00 0,00
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PROVISIONES TECNICAS DE SEGUROS DE VIDA Y ENFERMEDAD CON TECMICAS SIMILARES A VIDA
Dtro seourn de vids
Rentas...
(Contratos sin opciones v | Contratos con opclones. *)
[{*®)Rentas dervadas de contratos de seguie de no vida | garantias ¥ garantias.
oomespondiantes 3 abiigaciones de segurn distinéas de las)
Provisiones téonicas calculadas en su conjunito ROCLD 0,00 0,00
Total importes recuperables del reasegurn, SFY ¥ reaseguro
limitado, después del ajuste por pérdidas espemdas por
Incusmpdimniento de ks contraparte, cormespondiente 3 las
FPTT &n 5w conjunto ROGZD 0,00 0,00
Provisiones téonicas calculadas como |a suma de ka
mejor estimacién y el margen de riesgo
IMejor estimacién
Mejor estimacion brota ROG30 4B, %48 4738 43 0,00 0,00
Total importes recuperables del reasegurn, SFY ¥ reaseguro
|limitado, antes del ajuste por pérdidas esperadas por
Incumpdimbents de b contraparhs: ROCT 1.023.934 92 0,00 0,00
Importes recuperables o8 CONErAtos de reaseguro (excepen
SPY ¥ reaseguro limitado antes del ajuste por péndidas
esperadas ROOSD 1.023.934 92 0,00 0,00
Importes recuperables o SPY antes del ajuste por pérdidas
esperadas ROOED .00 0,00 0,00
Importes recuperables de contratos de reaseguro limEado
antes del ajuste por pérdidas esperadas ROOTO| 0,00 0,00 0,00
Total importes recuperabies del reasegurn, SFY y reasaguro
limitado, tras el ajuste por pérdidas esperadas por
incmpldimiento de la contraparte ROOED 1.023.534 92 0,00 0,00
Mejor estimacién menos importes recuperables de
I gure, 5PV y gure Hmitad ROOGD 47, 224 503 5] (1¥1]x] 0,00
Margen de riesgo ROL0O 254, 661,40 0,00
Importe de la medida transitoria sobre provisiones
vécnicas
Frovisiones técnicas calculadas en su conjunio ROL10| 0,00 0,00
Mejor estimackdn RO4Z0] 0,00 0,00 0,00
Margen e riesgo ROL30 0,00 0,00
Total Provisiones técnicas ROZ00 45 B13.099 B3 0,00
Total Provisicnes téonicas menos iImportes
recuperables der o SV oy T o lirndtad: ROZLD A7 TED. 164 91 0,00
Mejor estimacion de los productos con opcidn de
rescabe ROZZ0 0,00 0,00
Mejor estimacién neta de los Nujos de caja
Salidas de caja
Frestacionses garantzadas y discrecionales futuras RO230) 45158052 B 0,00
Frestaciones garantizadas futuras ROZ40|
Frestaciones discrecionales futums ROZ50|
Gastos y obtras salidas de caja futuros ROZE0)| £23.545,53 0,00
|Entradas de caja
Frimas futuras ROZTD 1.273.203, %6 0,00
Otras entradas de caja ROZED 0,00 0,00
Porcentaje de la mejor estimaciin bruta calculado
wtilizande aproximacicnes ROZ90 0,00 0,00
Valor de rescate ROZ00 25384033 45 0,00
Mejor estimaciin sujeta a la medida transitoria sobre
el tipe de interés ROZE0] o.00 .00
Provisiones técnicas sin medida transitora sobre el tipo de
i RO320| 0,00 0,00
Mejor estimacién sujeta a ajuste por volatilidad RO330 33_450.284 &8 0,00
Provisiones técnicas sin ajuste por volatilidad ni otras
mesias trnsinnas RO340/ 28.140.956,64 0,00
|Mejor estimacion sujeta a ajuste por casamients RO350 0,00 0,00
Provisiones técnicas sin ajuste por casamiznto ni todas las
cemds medidas transborks RO3ED 0,00 0,00
Benaficios esperades incluldos en las primas futuras (EPIFP) ROZ70| 0,00 .00
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PROVISIONES TECNICAS DE SEGUROS DE VIDA Y ENFERMEDAD CON TECNICAS SIMILARES A VIDA

|Provisiones técnicas calculadas en su conjunto

Total importes recuperables del reaseguo, SPV ¥ resseguro
limitade, despuds del ajuste por pdrdides esperadas por
incurnplimients de la contraparte, cormespondiente & las
FPTT &n Su conjunto

Provisiones técnicas calculadas como la suma de |la
mejor estimacion y el margen de riesgo

Mejor estimacion
Mejor estimacidn bruta

Total importes recuperables del reasegumo, SPY v ressequro
limitado, antes del ajusbe por pérdidas esperadas por
incurnplimiento de la contraparte

Importes recuperables de contratos de reaseguro {exoepto
SPY y reasequro limitado entes del ajuste por pérdidas
esperades

Importes recuperables de SPY antes del ajuste por pérdidas
s perades

Importes recuperables de contratos de reaseguro limitado
artes del ajuste por pdrdides esperades

Total importes recuperables del reasegum, SPY v ressequro
limitado, tras el ajuste por pérdidas esperadas por
incurmplimients de la contraparte

Mejor estimacion menos importes recuperables de
reaseguro,SPY y reaseguro limitado

Margen de riesgo
Importe de |la medida transitoria sobre provisiones
técnicas
Prowisiones téenicas calculadas en Su conjunto
Meajor estimacidn
Margen de riesgo
Total Provisiones técnicas

Total Provisiones técnicas menos importes
recuperables de reaseguro SPV y reaseguro limitado
Mejor estimacion de los productos con opcitn de
rescate
Mejor estimacion neta de los flujos de caja
Salidas de caja
Prestaciones gerantizades y discrecionales futuras
Prestaciones gerantizades futures
Prestaciones discrecionales futuras
Gastos y otras salidas de caja futuros
|Entradas de caja
Primas futuras
Otras entradas de caja

|Porcentaje de la mejor estimacion bruta calculado
utilizando aproximaciones

Valor de rescate

|Mejor estimacion sujeta a la medida transitoria sobre
el tipo de interés

Provigioneas técnicas sin medida transitoris sobre &l tipo de
irikerds

Mejor estimacion sujeta a ajuste por volatilidad
Provigiones thenicas sin ajuste por wolatilidad ni otras
rmiedidas transitorias

[Mejor estimacion sujeta a ajuste por casamiento
Provisiones técnicas sin ajuste por casamiento ni todas les
demas medidas transitorias

Baneficios esperados induidas en les primes futuras (EPIFP)

[(*)Rentas derfradas de contratos de seguro de no vids aceptads
¥ cormespondentes 4 obligaciones de segurn distintas de las
obligaciones de seguiro de enfermedad]

Ressequre aceptade Total (seguros de vida distintos de
enfermedad, incl. los vinculados &
Rentas. . [*) fondos de inversidn)

Co140) co1sa]
ROO10 0,00 0,00
ROO20 0,00 0,00

1.532.259 905,52

ROO20 0, O
RO040 1.023.934 92
ROOSQ 1.023.934 92
ROOEQ 0,00
ROGTO 0,00
ROOEQD 0,00 1.023.934 92
ROOS0 1.531.275.971,00
ROLOG 0,00 §.747.042 B8]
ROL10 0,00
ROLZQ 0,00
ROL3Q 0,00
ROZ0Q 1.542.046.948 80
ROZ10 0,00 1.541.023.013,88]
ROZ20
RO230 1.556.525.046,50
ROZ40 1.122.666.454,00
ROZ5Q 35.488.903 74
ROZED
ROZTO
ROZEQ
ROZ50
RO30O 1.303.116.667,92
RO310 0,00
RO320 0,00
RO330 1.513.993.026 66
RO340 1.350.145.457 41
RO350 0,00
RO3E0 0,00
RO3TQ 0,00
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Seguro directo y reaseguro proporcional aceptade
Sequro de gastos | Seguro da proteccién | Seguro de sccdentes | SSIOd
médicos de ingrasas Iabarales T —
c0020| o0030] cooag) coosol
Provisiones técnicas calculadas como un todo RO010 0,00 0,00 0,00 0,00)
Seguro dires ROO2D 0.00 0.00 0.00 0.00]
Operaciones de reaseguro proporcional aceptade ROO30 0.00 0.00] 0.00| 0.00}
[rotal de importes recuperables de raassguro/: das con cometido espacial y uro limitado después del ajuste por pérdidas
|esperadas por impago de la contraparte asociado a las i técnicas calculadas como un todo RDOSD 0.00 0.00 0.00 0.00)
Provisiones técnicas calculadas como la suma de la mejor estimacién y el margen de riesgo
Mejor estimacion
Provisiones para primas
Importe bruto - total RODED 0,00 113.638.33 0,00 0.00)
Importe bruto - sequra diracto ROO70 0,00 113.638,33 0,00 0,00
Importe bruto - operaciones de reasequro proporcionz| sceptado ROOSD 0.00 0,00 0,00 0,00)
Total de importes recuperables de reasegurofentidades con cometide especial y reasegura limitado antes del ajuste por pérdidas esperadas por
impago de |2 contraparte RD100 0.00 £9.951,63] 0,00 0,00)
Importes recuperables de reaseguro [excepto entidades con cometido especial y reaseguro limitado) antes del ajuste por pérdidas esperadas |rn110 0,00 £9.951,68| 0,00 0,00
Importes recupersbles de entidades con cometido especial antes del ajuste por pérdidas esperadas RO120 0,00 0,00 0,00 0,00)
Importes recuperables de reaseguro mitado antes del ajuste por pérdidas esperadas RO130 0.00 0.00] 0.00| 0.00}
Total de importes recuperables de reasegurofentidades con cometido especial y reasaguro limitado después del ajusta por pérdidas esperadas
por impago de |a contraparte RO140 0.00] £9.951,68) 0,00] 0,00]
Mejor estimacién neta de las provisiones para primas RO150 0,00| 43.686,65] 0,00 0,00
Provisionas para siniestros
Total - bruto RO160 0,00] 24.683,13) 0,00 0,00)
Importe bruto - seguro directo RD170 0.00 24.689,13] 0.00 0,00)
Importe bruto - aperaciones de reasequro proporcional acaprado RO180 0,00| 0,00 0,00 0,00
Total de importes recupersbles de resssguro/entidades con comatido especial y ressaguro limitado antes del sjuste por pérdidas esperadas por
impage de |a contraparte. ROZ00 0.00] 3.360,00! 0.,00] 0,00}
Importes recupersbles de reaseguro [excepto entidades con cometido especial v reaseguro limitado) antes del ajuste por pérdidas esperadas [R0210 0.00] 3.360.00| 0.00 0.00)
Importes recupersbles de entidades con cometido especial antes del aiuste por pérdidas esperadas RO220 0,00 0,00 0,00 0,00
Importes recuperables de reasequro limitado antes del ajuste por pérdidas esperadas RO23D 0.00] 0,00 0,00] 0,00]
Total de importes recuperables de resssguro/entidades con cometido especial y ressaguro limitado después del sjusts por pérdidas esperadss
por impago de |a contrapar RO240 0,00 3.359,36 0,00 0,00)
Mejor estimacion neta de las provisiones para siniestros RO250 0,00 21.329,77| 0,00 0,00]
Total de mejor estimacién - bruto RO260 0,00 138.327,46 0,00 0,00)
Total de mejor estimacion - neto RO270 0.00 65.016,42| 0.00) 0.00|
Margen de riesgo RO280 0,00 925,68 0,00 0,00
técnicas di ala apl de di tr
Provisiones téc alculadas como un tedo RO290 0,00 0.00] 0.,00] 0,00}
Mejor estimacin RO300 0,00 0,00 0,00 0,00)
Margen de riesgo RO310 0.00] 0,00 0.,00] 0,00}
Provisiones técnicas - importe total
Provisiones técnicas - importe total 0320 0.00 139.253.14 0.00 0.00)
Total de importes recuperables de reaseguro/entidades con cometida especial y reasegure limitade despuds del ajuste por pérdidas esperadas por
mpago de | contrapare RO330 0,00| 73.311,04) 0,00 0,00
Provisiones técr menos impa: uperables de \Qaseau'\:femwdades con cometido especial Y reaseguro limitad "nemte otal RO340 0,00 65.942,10| 0,00] 0,00}

Clave de la entidad... CO754
NOMBRE... MARCH VIDA 5.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS

PROVISIONES TECNICAS DE SEGUROS DISTINTOS DEL SEGURO DE VIDA

Modelo 5.17.01
Pégina 1 (Continuacidn)
Ejercicio 2024

Seguro directo y ¢ prop
Seguro de gastos | Seguro de protecsiin | Seguro de accigentes Sqals
médicos de ingresos laborales responsabliided chvil en
vehiculos automdviles
CO020| C0030 0040 CO0s0)
Linea de negocio: segmentacidn adicional (grupos de riesgo homogéneo)
Provisiones para primas - Nimers bobal de grupos de riesgo Romogénes RO3S0 0 1 0 0
Provisiones para siniestros - Nimero botal de grupos de riesgo homogénes RO3G0 0 1 0 j
Flujos de caja de la mejor estimacién de las provisiones para primas (importe brute)
Salidas de caja
Prestaciones y Siniestros futuros RO3TO 0.00 13501315 0,00 0,00
Gastos y obras salidas de caja futiiros ROZED 0.00 98.900.64 0,00 0,00
Flujos de caja
Primas futiiras RO3GD 0.00 11036546 0,00 0,00
Otras salidas de caja (incl. los importes recuperables por salvamentos v subroegadones) RO400 0.00 0.00 0,00 0,00
Flujos de caja de la mejor estimacion de las provisiones para siniestros (importe bruto)
Salidas de caja
Prestaciones y Siniestros futuros RO410 0.00 24.6689.13 0,00 0.008
Gastos v obras salidas de caja futuros RO420 0.00 0.00 0,00 0,00
Flujos de caja
Primas futuras RO430 0.00 0.00 0,00 0,00
Otras salidas de caja (indl. los importes recuperables por salvamentos y subrogadones) RO440 0,00 0,00 0,00 0,00
je de la mejor estimacién bruta calculado utilizando aproximaciones RO450 0.0000 10,0000 0.0000 0,000
Mejor sujeta a la medida transitoria sobre el tipo de interés RO4ED 0,00 0,00 0,00 0,00
Provisiones bécnicas sin una medida transitoria sobre el tipo de interés RO4T0 0.00 0.00 0,00 0,00
Mejor estimacion sujeta a ajuste por volatilidad RO4BD 0,00 11363833 0,00 0,00
Provisiones técnicas sin ajuste por volatilidad ni otras medidas transitorias RO490 0.00 139.253 .14 0,00 C.EI
IBMeﬂst %rados incluidos en grlmas futuiras (EPIF) P05£ 0,00 E-“ED 75 C%{J CQ
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Clave de la entidad... C0754

Modelo 5.17.01

NOMBRE... MARCH VIDA S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS Pagina 4
Ejercicio 2024
PROVISIONES TECNICAS DE SEGUROS DISTINTOS DEL SEGURO DE VIDA
i de reaseguro no distinto del seguro de vida
RO no proporcional de | RO no proporcional TOTAL
RO no proporcional de L maﬁﬁm{’d‘:’wmé" v | Rene proporcional de
enfermedad o dafios a los bienes
co140 0150 cot60) cozed)
tecnicas calculadas como un tode RO010 0.00}
Segure directo R0020 0,00}
Operaciones de reasequrs proporeional aceptade R0030 0,00
Reasequro no proporcional aceptado RO0%0 0,00
ITotal de importes recuperables de reaseguro/entidades con cometido especial y reasegurc limitade después del ajuste por pérdidas
impago de la asodiado a las provisiones técnicas calculadas como un b 0050 0.00
cas calculadas como la suma de la mejor estimacion y el margen de riesgo
Importe bruto - total Ro0SO 113.638.33
Imports bruto - sequro direct Ro070 113.638,33
Importe bruto - operaciones de reaseguro aceptade RO0BO 0,00}
Importe bruto - operaciones de reaseguro no proporcional aceptado RO030 0,00}
Total de importes recuperables de reasegurofentidades con cometida especial y reaseguro limitado antes del sjuste por pérdidas ssperadas por
impago de I contraparte RO100 59.951,69)
Importes les de reasequro (excepto entidades con cometido especial v reasequro limitado) antes del ajuste por pérdidas esperadas |RO110 59.951.59)
Importes. les de entidades con cemetido especial antes del ajuste por pérdidas esperadas RO120 0,00}
Importes rables de reasequro limitado antes del siuste por pérdidas esperadas ROL30 0,00
Total de importes recuperables da reasegurofentidades con cometido especial y reaseguro limitado después del ajuste por pérdidas esperadas.
por impago de Ia cor - RO140 69.951,58)
para primas RO150 43.686.65
Provisiones para siniestros
Total - RO160 24.689,13]
Importe bruto - sequro directo RO170 24.689,13)]
Importe bruto - speraciones de reasequro aceptado Ro180 0.09
Importe bruto - operaciones de reasequro no proporcional aceptade RO190 0.00}
Total de importes recuperables de reasegurofentidades con cometido especial y reaseguro limitado antes del ajuste por pérdidas esperadas por
impago de I3 contraparte RO200 3.360.00)
Importes recuperables de reasequro {excepto entidades con cometido espedial v reaseguro limitado) antes del ajuste por pérdidas esperadas | R0210 3.360.00)
Importes rables de entidades con cometida especial antes del ajuste por pérdidas esperadas Ro220 0,00
Importes les de reasequro limitado antes del ajuste por pérdidas ssperadas RO230 0,00}
Total de importes recuperables de reasegurofentidades con cometido especial y reaseguro limitado despuds del ajuste por pérdidas esperadas
per impago de la contraparne 0240 3.359,36)
Mejor estimacién neta de las provi para siniestros Ro250 21.329,77]
Total de mejor estimacién - bruto Ro260 138.327,44]
Total de mejor esti ion - neto RO270 65.016.4:
Margen de riesgo Ro280 925,69
iones ticnicas d 212 aplicacién de di i
Provisienes técnicas calculadas como un todo RO230 0,00}
Mejor estimacién RO300 0,00}
Margen de riesgo RO310 0,00}
Provisiones tecnicas - importe total
técnicas - importe total RO320 139.253,14f
Total de importes recuperables de reaseguro/ entidades con cometido especial y reaseguro limitado después del ajuste por pérdidas
esperadas por impago de 0330 73.311,04)
Provisiones técnicas menos importes recuperables de reaseguro/entidades con cometido espacial y reasagura limitado - importe
total RO340 65.942, 1[}'

Clave de |a entidad... C0754
NOMBRE... MARCH VIDA S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS

PROVISIONES TECNICAS DE SEGUROS DISTINTOS DEL SEGURO DE VIDA

Modelo 5.17.01
Pagina 4 (Continuacidn)
Ejercicio 2024

Obligaciones de reaseguro no proporcional distinto del seguro de vida
RY no proparcional de r::p::sabmdad il :ir maR:h':o, de aviscign y | RO ne proporcional de LT,
ad dafios e dafios a los bienes
(=it £0130] 60| C0170| coaof
Linea de negocio: segmentacién adicional (grupos de riesgo homogénes)
Provisiones para primas - Nimero total de arupos de riesgo homogéneo RO350
Provisiones para siniestros - Nimero total de grupes de riesgo h é RO350
Flujos de caja de la mejor estimacion de las provisiones para primas (importe bruto)
salidas de caja
Pre siniestros futuros RO370 125.013,15
Gastos y owras salidas de caja futuros RO380 98.950,64
Flujos de caja
Primas futuras RO330 110,365,465
Otrss salidas de caia (incl. los importes recuperables por salvament b RO400 0,00}
Flujos de caja de la mejor estimacion de las provisiones para siniestros (importe bruto)
salidas de caja
Prestaciones y siniestros futures RO410 24,689,13)
Gastos y otras salidas de cajs RO420 0,00
Flujos de caja
Primas futuras RO430 0,00
Dtras salidas de caja (incl. los importes recuperables por salvamentes v subregacienes) RO440 0.00)
Porcentaje de la mejor estimacién bruta calculads utilizands aproximaciones RO450 0,0000)
Mejor estimacion sujeta a la medida transitoria sobre el tipo de interés RO460 0.00)
Provisiones técnicas sin uns medida transitoria sobre el tipo de interés RO470 0,00
Mejor estimacion sujeta a ajuste por volatilidad RO480 113.638,33
provisiones técnicas sin siuste por volatilidad ni stras medidas transitorias RO450 139.353,14
[Bensficios esperados incluidos en primas futuras (EPIF) ROS00 54.030.75
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Clave de la entidad... C0754 Modelo 5.23.01
NOMBRE... MARCH VIDA S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS Ejer 2024
Pagina 1
FONDOS PROPIOS
Nivel 1 No Nivel 1 n .
1 ) Total e il Nivel 2 Nivel 3
Fondos propios basicos restringido Restringido
€0010| Cooz0 coo30 C0040 C0050
Capital social de acciones ordinarias (incluidas las accienes propias) RO010 11.300.000,00) 11.300.000,00 0,00
Prima de emisién de las acciones ordinarias RO030 0,00 0,00 0,00
Fondo mutual inicial ROD40 0,00 0,00 0,00
Cuentas mutuales subordinadas R0050 0,00 0,00 0,00 0,00
Fondos excedentarios ROO70 0,00 0,00
Acciones preferentes RO0S0 0,00 0,00 0,00 0,00
Primas de emisién de acciones y participaciones preferentes RO110 0,00 0,00 0,00 0,00
Reserva de conciliacién RO130 125.592.040,51 125.592.040,51
Pasivos subordinados RO140 0,00) 0,00 0,00 0,00
Importe equivalente al valor de los activos per impuestos diferidos netos RO160 0,00 0,00
Otros elementos aprobados por la autoridad supervisora como fondos propios
basicos no especificados anteriormente RO180 0,00 0,00 0,00/ 0,00 0,00
Fondos propios de los estados fi cieros que no deben representarse
mediante la reserva de reconciliacién y no satisfacen los criterios para
su clasificacion como fondos propios de Solvencia IT
Fondos propios de los estados financieros que no deben representarse mediante
la reserva de recenciliacién y no satisfacen los criterios para su clasificacién
como fondos propios de Solvencia II RO220 0,00
Deducciones no incluidas en la reserva de reconciliacién
Deduccion por participaciones en entidades financieras y de crédito RO230 0,00 0.00 0.00 0,00 0.00
Total fondos propios basicos después de ajustes R0290 136.892.040,51 136.892.040,51 0,00 0,00 0,00
Clave de la entidad... C0754 Modelo 5.23.01
NOMBRE... MARCH VIDA S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS
Pagina 2
FONDOS PROPIOS
Nivel 1 No el 1 A .
Fondos propios complementarios Total restringido Restringido Nivel 2 Nivel 3
<0010 cooz0 coo3o co040 c0o50)
Capital social ordinario no desembaolsado ni exigido RO300 0,00 0,00
Fonde mutual inicial ne desembelsade ni exigido RO310 0,00 0,00
Capital social de acciones preferentes no desembolsadoe ni exigido RO320 0,00 0,00 0,00
Compromiso juridico para suscribir y pagar los pasivos subordinados a
instancia del tenedor RO330 0,00 0,00 0,004
Cartas de crédito y garantias establecidas en el articulo 96.2 de la Directiva  |R0240 0,00 0,00
Otras cartas de crédito y garantias guardadas en depésito distintas de las
establecidas en el articulo 96.2 de a Directiva RO350 0.00 0.00 0,00
Derramas futuras exigibles a las mutuas y sociedades mutualistas de navieros
establecidas en el parrafe primere punto 3 del art. 96 de la Directiva
2009/138/EC RO360 0,00 0,00
Derramas futuras exigibles a las mutuas y sociedades mutualistas de navieros
distintas a las establecidas en el parrafo primero punto 3 del art. 96 de la
Directiva 2009/138/EC RO370 0,00 0,00 0,00
Otros fondos propios complementarios RO330 0,00 0,00 0,00
Total de fondos propios complementarios RO400 0,00 0,00 0,00
Nivel 1 No Nivel 1 - =
Fondos propios disponibles y admisibles Total restringido Restringido Nivel 2 Nivel 3
c0010 c0020 co030 C0040 €0050)
Total de fondos propios disponibles para cubrir el CS0 RO500 136.892.040,51 136.892.040,51 0,00 0,00 0,00)
Total de fondos propios disponibles para cubrir el CMO RO510 136.892.040,51 136.892.040,51 0,00 0,00
Total de fondos propios admisibles para cubrir el C50 RO540 136.892.040,51 136.892.040,51 n,nj n,nj 0,00]
Total de fondos propios admisibles para cubrir el CMO RO550 136.892.040,51 136.892.040,51 0,00 0,00
cso Ross0 62.042.949,41
CMO Rosoo 27.919.327,23)
Ratio Fondos propios admisibles sobre CS0 RO820 2,206408
Ratio Fondos propios admisibles sobre CMO ROG40 4,903128)
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Clave de la entidad... C0754

NOMBRE... MARCH VIDA S.A. DE SEGUROS ¥ REASEGUROS

Modelo $.23.01
Ejercicio 2024

Pagina 3
FONDOS PROPIOS
Reserva de conciliacion
Total
Reserva de reconciliacion
C0060

Total reserva de conciliacion

Exceso de los activos respecto a los pasivos

[Acciones propias (incluidas como activos en el balance)
Dividendos, distribuciones y costes previsibles

Otros elementos de los fondos propios basicos

Ajuste de elementos de fondos propios restringidos respecto a FOL y CSAC

RO700
RO710
RO720
RO730
RO740
RO760

141.747.579,11

0,00

4.855.538,60

11.300.000,00

0,00

125.592.040,51

Beneficios esperados incluidos en primas futuras

Beneficios esperados

Total

CD060

del seguro de vida

IBeneFicios esperados incluidos en primas futuras - Actividades de seguros de vida

Beneficios esperados incluidos en primas futuras - Actividades de seguros distintos

Total de beneficios esperados incluidos en primas futuras

RO770

RO780

RO790

583.786,50

82.421,59

666.208,09
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Clave de la entidad... C0754
NOMBRE.... MARCH VIDA S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS

CAPITAL DE SOLVENCIA OBLIGATORIO

Para empresas que emplean la farmula estandar

Modelo 5.25.01

Capital de solvencia

Capital de solvencia

Asignacion del ajuste por

obligatorio neto obligatorio bruto FDL y CSAC
€0030| €0040| €0050
Riesge de mercade RO010 49.186.722,00 63.617.203,31 0,00
Riesgo de incumplimienta de contraparte RO020 1.407.920,01 1.407.920,01 0,00
Riesge de suscripcién de seguro de vida RO030 31,257.318,08| 31.257.318,08| 0,00
Riesgo de suscripcién de seguros de salud RO040 150.435,15 150.435,15) 0,00
Riesge de suscripcién de seguros distintos del seguro de vida RO050 0,00 0,00 0,00]
Diversificacion RO0&0 -16.964.967,37 -18.365.886,48
Riesge del inmovilizado intangible RO070 24,545,94 24.545,94
Capital de solvencia obligatorio basico RO100 €5.061.9732,81 78.091.536,01
Calculo del Capital de Solvencia Obligatorio HLLER S
0100
Ajuste por la agregacion del CSO nocional para FDL/CSAC RO120 0,00
Riesgo operacional RO130 23.570.811,0
Capacidad de absorcién de pérdidas de las PPTT RO140 -13.029.562,20
capacidad de absorcién de pérdidas de los impuestos diferidos RO150 36.589.535,46)
[Requerimiento da capital pars actividades desanrolladas de acuerdo con el Articulo 4 de |a Directiva
2003/41/EC RO160 0,00
Capital de Solvencia Obligatorio excluida la adicién de capital R0200 £2.042.949,41
Adiciones de capital ya fijadas RO210 0,00
de las cuales, adiciones de capital articuls 37 apartade 1, tipo a) RO211 0,00
de las cuales, adiciones de capital articule 37 apartado 1, tipo b) RO212 0,00
de las cuales, adiciones de capital articulo 37 apartado 1, tips c) RO213 0,00
de las cuales, adiciones de capital articule 37 apartade 1, tipo d) RO214 0,00
Capital de Solvencia Obligatorio RO220 £2,042,549,41
Otra informacion sobre el CSO0: Importe
€0100
Requisito de capital para el riesge del submédulo de renta variable por duraciones RO400 0,00
Importe total CSO nocional para la parte restante RO410 0,00
Importe total CSO nocional para los FDL RO420 0,00
Imparte total CS0 nocional para las CSAC RO430 0,00
Diversificacion por la agregacion de FDL y CSAC bajo el articulo 304 RO440 0,00
Método utilizade para calcular e ajuste por 2 agregacién del CSO nodional para FDL y CSAC RO450(x38
Beneficios discrecionales futuros netos RO460 39.488.9503,74]

Clave de la entidad... C0754
NOMBRE... MARCH VIDA S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS

CAPITAL DE SOLVENCIA OBLIGATORIO

Modelo 5.25.01
Ejercicio 2024

Para empresas que emplean la formula estandar. Capacidad de absorcion de pérdidas de los impuestos diferidos.

Enfoque respecto al tipo impositivo

Si/No
C0109

Enfoque basado en el tipo impositivo medio

R05%0

Calculo del ajuste por la capacidad de absorcion de pérdidas de los impuestos

Antes del shock

Después del shock

Capacidad de absorcion
de pérdidas de los

diferidos impuestos diferidos
C0110| C0120 C0130|
Activos por impuestos diferidos ROG00 13.605.026,33 40.194.861,79
Activos per impuestos diferidos, traspaso RO610 0,00 0,00
Activos por impuestos diferidos debido a diferencias temportales deducibles RO620 13.605.026,33 40.194.861,79
Pasivos por impuestos diferidos RO630 21.902.972,38 21.902.972,38
Capacidad de absorcién de pérdidas de los impuestos diferidos RO640 -26.589.835,46
Capacidad de absorcién de pérdidas de los impuestos diferidos justificada por
reversién de pasivos por impuestos diferidos RO650 -8.143.390,35
Capacidad de absorcién de pérdidas de los impuestos diferidos justificada por
referencia a beneficios imponibles futuros probables ROE60 -18.446.445,11
Capacidad de absorcién de pérdidas de los impuestos diferidos justificada por
traslade, afio en cursa ROG70 0,00
Capacidad de absorcién de pérdidas de los impuestos diferidos justificada por
traslado, afios futuros RO680 0,00
Maxima capacidad de absorcién de pérdidas de los impuestos diferidos ROGI0 -26.589.835,46]
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Clave de la entidad... C0754
NOMBRE... MARCH VIDA S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS

CAPITAL MINIMO OBLIGATORIO (CMO). Entidades de seguros mixtas

Modelo AS.28.02
Ejercicio 2024
Pagina 1

Componentes del CMO Informacion general
Actividades de
distil del Activi de Actividades de seguros distintos del
seguro de vida sequros de vida sequro de vida Actividades de seguros de vida
Mejor estimacion Mejor estimacion
neta mas - neta mas - o
Satede | feede | preidonec | Pmenitdne | proviies | Primsenides
calculadas en su calculadas en su
conjunto conjunto
coo1o 0020 0030 C0040 0050 Cooeo)
mponente ge 1a Tormulla lneal Correspo! ea
obligaciones de sequro y de reaseguro de no vidaa RO010 0.00| 0,00
Seguro y reaseguro proporcional de gastos médicos RO0ZO 0,00 0,00 0,00 0,00}
Seguro y reaseguro proporcional de proteccién de los ingresos |R0030 0,00 0,00 0,00 0,00
Seguro y reaseguro proporcional de accidentes laborales ROD40 0,00] 0,00 0,00 0,00}
Seguro y reaseguro proporcional de responsabilidad civil en
vehicules automéviles RO050 0,00 0,00 0,00 0,00
Otros seguros y reaseguro proporcional de vehiculos
automéviles RO0B0 0,00 0,00 0,00 0,00
Seguro y reaseguro propercional maritime, de aviacién y de
transporte RO070 0,00] 0,00 0,00 0,00
Seguro y reaseguro proporcional de incendios y otros dafics a
los bienes RO0BO 0,00, 0,00 0,00 0,00
Seguro y reaseguro proporcional de responsabilidad civil
general ROOS0 0,00 0,00 0,00 0,00
Seguro y reaseguro proporcional de crédito y caucion RO100 0,00 0,00 0,00 0,00}
Seguro y reaseguro proporcional de defensa juridica RO110 0,00] 0,00 0,00] 0,00
Segure y reaseguro propercional de asistencia RO120 0,00 0,00 0,00 0,00
Seguro y reaseguro proporcional de pérdidas pecuniarias
diversas RO130 0,00] 0,00 0,00 0,00}
Reaseguro no proporcional de enfermedad RO140 0,00 0,00 0,00 0,00}
Reaseguro no proporcional de responsabilidad civil por dafies  |Ro150 0,00 0,00 0,00 0,00)
Reaseguro no proporcional maritime, de aviacién y de
transporte RO160 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro no proporcional de dafios a los bienes RO170 0,00 0,00 0,00 0,00}
Clave de la entidad... C0754 Modelo AS.28.02
NOMBRE... MARCH VIDA S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS Ejercicio 2024
Pagina 2
CAPTTAL MINIMO OBLIGATORIO (CMO). Entidades de seguros mixtas
Componentes del CMO i i6n genaral

Actividades de
seguros distintos del
seguro de vida

Actividades de
seguros de vida

Actividades de seguros distintos del
seguro de vida

Actividades de

egquros de vida

Mejor estimacion
neta mas

Mejor estimacién
3 mas

';;’;':::: “;'3':‘::‘ T e emee— s e
calculadas en su calculadas en su
coniunto coniunto
coo70| cooso) c0030 c0100 co110 co120
Componente de Ia férmula lineal para las obligaciones de
seguro y de reasegure de vida R0200, 0,00 42,390.829.04
Obligaciones con participacion en beneficios - prastacionss
garantizadas RO210 0,00 1.097.591.693,50
Obligaciones con participacion en bensficios - prastaciones
discrecionales futuras RO220 0,00 39.488.503,74
(Obligaciones de “index-linked" y "unit-linked" RO220 0,00 346.670.869,78
Otras obligaciones de (rea)segure de vida y enfermedad RO240 0,00 47.524.503.50
Capital en riesgo total por obligaciones de (rea)sequro de vida  |R0250 0,00| 583.783.858,74|
Calculo global del Capital Minimo Obligatorio (CMO) EET 9"’"::'1
capital Minimo Obligataria lineal R0300 42.390,823,04)
Capital de Solvencia Cbligatorio RO310 62.042.549 41
Limite superior del Capital Minimo Obligatario RO320 27.919.327,23
Limite infarior del Capital Minimo Obligatorio RO320 15.510.737,35
Capital Minime Obligatorio combinado RO340 27.919.327,23
Limite minime abseluta del Capital Minime Obligaterie RO350 4.000.000.00)
Capital Minimo Obligatorio RO400 27.919.327,23
Calculo nocional

Calculo dal Capital Minimo Obligatoric nocional vida y no.

Actividades de
seguros distintos del

Actividades de

wi sequro de vida sequros de vida
0140 co150)
Capital Minime Obligatorio lineal nocienal RO500 0,00 42,390.8239.04
Capital de Solvencia Obligatorio nocional, excluida la adicién de cR0510 150.435.15 1.892.514,26]
Limite superior del Capital Minimo Obligaterie nocional RO520 67.695.81 27.851.631.41)
Limite inferior del Capital Minima Obligatorio nocional RO530 37.608,73)| 15.473.128, 56|
Capital Minimo Obligatorio combinade nocional RO540 37.608.79 27.851.631,42|
Minimo absoluto del Capital Minimo Obligaterio nocional RO550 0,00 4,000.000,0
Capital Minimo Obligatorio Nocional RO560 37.608,79 27.851.631,42|
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P.° de la Castellana, 259 C
28046 Madrid

Informe Especial de Revision Independiente
del Informe sobre la Situacion Financiera
y de Solvencia correspondiente al ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2024

A los Administradores de March Vida, S.A. de Seguros y Reaseguros (Sociedad Unipersonal)

Objetivo y alcance de nuestro trabajo

Hemos realizado la revision, con alcance de seguridad razonable, de los apartados Dy E y anexos
contenidos en el Informe adjunto sobre ‘a situacion financiera y de solvencia de March Vida, S.A. de
Seguros y Reaseguros (Sociedad Unipersonal), al 31 de diciembre de 2024, preparado conforme a lo
dispuesto en la Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacion, supervision y solvencia de las entidades
aseguradoras y reaseguradoras, en su normativa de desarrollo reglamentario y en la normativa de la
Union Europea de directa aplicacion, con el objetiva de suministrar una informacion completa y
fiable en todos los aspectos significativos, conforme al marco normativo de Solvencia 1l

Este trabajo no constituye una suditoria de cuentas ni se encuentra sometide a la normativa
reguladora de la actividad de la auditoria vigente en Espana, por lo que no expresamos una opinion
de auditoria en los términos previstos en la citada normativa.

Responsabilidad de los Administradores de March Vida, S.A. de Seguros y
Reaseguros (Sociedad Unipersonal)

Los Administradores de March Vida, S.A. de Seguros y Reasegures (Sociedad Unipersonal), son
responsables de la preparacion, presentacion y contenido del informe sobre la situacion financiera y
de solvencia, de conformidad con la Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacion, supervision y
solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras, y su normativa de desarrollo y con la
normativa de la Unién Europea de directa aplicacion.

Los Administradores también son responsabies de definir, implantar, adaptar y mantener los
sistemas de gestion y control interno de los que se obtiene la informacion necesaria para la
preparacion del citado informe. Estas responsabilidades incluyen el establecimiento de los controles
que consideren necesarios para permitir que la preparacion de los apartados D y E y anexos del
informe sabre la situacion financiera y de solvencia, objeto del presente informe de revision, este
libre de incorrecciones significativas debidas a incumplimiento o error.




rs

Nuestra independencia y control de calidad

Hemos realizado nuestro trabajo de acuerdo con las normas de independencia y control de calidad
requeridas por la Circular 1/2017, de 22 de febrero, de la Direccion General de Seguros y Fondos de
Pensiones, por la que se fija el contenido del informe especial de revision de la situacion financiera y
de solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su elaboracion, y por la Circular 1/2018, de
17 de abril, de la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones, por la que se desarrollan los
modelos de informes, las guias de actuacion y la periodicidad del alcance del informe especial de
revision sobre la situacion financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su
elaboracion, modificada por la Circular 12/2021, de 17 de junio, de la Direccion General de Seguros y
Fondes de Pensiones.

Nuestra responsabilidad

Nuestra responsabilidad es llevar a cabo una revision destinada a proporcionar un nivel de
aseguramiento razonable sobre los apartados D y E y anexos contenidos en el informe adjunto sobre
la situacion financiera y de solvencia de March Vida, S.A. de Seguros y Reaseguros (Sociedad
Unipersonal), correspondiente al 31 de diciembre de 2024, y expresar una conclusion basada en el
trabajo realizado vy las evidencias que hemos obtenido.

Nuestro trabajo de revision depende de nuestro juicio profesional, e incluye la evaluacion de los
riesgos debidos a errores significativos.

Nuestro trabajo de revision se ha basado en la aplicacion de los procedimientos dirigidos a recopilar
evidencias que se describen en la Circular 1/2017, de 22 de febrero, de la Direccion General de
Seguros y Fondos de Pensiones, por la que se fija el contenido del informe especial de revision de la
situacion financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su elaboracion, y en la
Circular 1/2018, de 17 de abril, de la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones, por la
que se desarrollan los modelos de informes, las guias de actuacion y la periodicidad del alcance del
informe especial de revision sobre la situacion financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el
responsable de su elaboracion, modificada por la Circular 1/2021, de 17 de junio, de la Direccion
General de Sequros y Fondos de Pensiones.

Los responsables de la revision del informe sobre la situacion financiera y de salvencia han sido los
siguientes:

Revisor principal: Alvaro Vivanco Rueda, de KPMG Auditores, S.L. que actla como revisor
principal, quien ha revisado los aspectos de indole financiero contable, y es responsable de las
labores de coordinacién encomendadas por las mencionadas circulares.

Profesional: Jesus Sanchez-Pacheco, de KPMG Asesores, S.L que actia como profesional del
revisor principal, quien ha revisado todos los aspectos de indole actuarial.

Los revisores asumen total responsabilidad por las conclusiones por ellos manifestadas en el
informe especial de revision.

Consideramos que la evidencia gue hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada
para nuestra conclusion,



Conclusion

En nuestra opinién los apartados D y E y anexos contenidos en el informe adjunto sobre la situacion
financiera y de solvencia de March Vida, S.A. de Seguros y Reaseguros (Sociedad Unipersonall, al
31 de diciembre de 2024, han sido preparados en todos los aspectos significativos conforme a lo
dispuesto en la Ley 20/2015, de 14 de julio, asi como en su normativa de desarrollo reglamentario y
en la normativa de la Union Europea de directa aplicacion, siendo la informacion completa y fiable.

KPMG Auditores, S.L.
Inscrito en el R.O.A.C. n.® S0702

i
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Alvaro Vivanco Rueda Jesus Sanchez-Pacheco de Vega
inscrito en el R.O.A.C. n.? 24,157 Inscrito en el LALE. N.? Colegiado: 3.208
31 de marzo de 2025
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